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Afsagt den 19. januar 2007 af @stre Landsrets 24. afdeling (landsdommerne M. Lerche,
Finn Morten Andersen og Helle Hjelm Poulsen (kst.)).

24. afd. nr. B-1370-05:

1) Sagsgger A/S

(advokat Thorbjern Sofsrud)

2) Miljeministeriet

Skov- og Naturstyrelsen

(Kammeradvokaten ved advokat Thorbjern Sofsrud)

mod
1) Sagsggte 1
2) Sagsggte 2

(advokat Piya Mukherjee)

Biintervenienter:

1) Biintervenient 1

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

2) Statsautoriseret revisor Biintervenient 2
3) Statsautoriseret revisor [RUECITIEIE

{advokar Henrik Frederik Dichman)

S te 1 :
Dennc sag drejer sig om, hvorvidt de sagsegte,(l
det felgende | R <SSR i siden 1998 har cjet
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aktiekapitalen i Centralsavvaerket A/S, er personligt ansvarlige for Centralsavvarket A/S’
geld til sagsagemcog Miljeministeriet, Skov~ og Naturstyrelsen, som folge
af en erklering i selskabets rsregnskab for 1998/99 om, at selskabets bestyrelse og ejere
vil sgrge for den nedvendige kapital til selskabets fortsatte drift og fremadrettede udvik-
ling”. Sagen drejer sig endvidere om, hvorvidt har padraget sig et er-
statningsansvar ved som bestyrelsesmedlem i foriret 2001 at have medvirket til at treeffe

beslutning om vilkarene for Centralsavvaerket A/S’ videre drift uden at sikre en ligelig fyl-
destgerelse af kreditoreme.

Pastande

Under sagen, der er anlagt den 6. maj 2005, har pastaet 08
demt til in solidum til ARt 2t betale 941.618 kr., sub-

sidizrt et mindre beleb alt med procesrente fra sagens anleg til betaling sker.

Miljeministeriet, Skov og Naturstyrelsen har pastaet og

demt il in solidum ti] Miljeministeriet, Skov og Naturstyrelsen, at betale
1.704.749,96 kx., subsidizrt et mindre belob alt med tilleg af procesrente fra sagens anleg
til betaling sker.

har pastdet frifindelse.
IR = 2 ofvising, subsidient fifindelse.

Sagsogte 1 og Sagsagte 2 har under sagen procestilvarslet
- . . . Biintervenient 2
Statsautoriseret Revisionsinteresseniskab, statsautoriseret rcvxsor_
- og Statsaut. revisor Biintervenient 3 | der herefter alle er indtridt i sagen som

biintervenienter til stotte for |l °£ Sagsggte 2 jf. retsple-
jelovens § 252, stk. 3.

Sagens omstendigheder

Centralsavvaerket A/S’s virksomhed og gkonomi
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Centralsavvzerket A/S blev oprindeligt ctableret som et andelsselskab i 1966 af en razkke
skove, som var andelshavere. Selskabet, der drev savverksvirksomhed, blev rekonstrueret i
1970 og pé& ny i 1983, hvor virksomheden blev etableret som ¢t kommanditselskab med 2
privatpersoner og 3 skove som ejere. En af skovene, Humleore Skovdistrikt K/S, ejedes af

oS f-milic. T 1992 biev driften lagt over i

et aktieselskab, Centralsavveerket A/S, med samme ejerkreds.

0 overtog i 1995 mindre aktieposter i
Centralsavveaerket A/S og har siden 1998 ejet samtlige aktier i selskabet.

var bestyrelsesmedlem fra den 20. maj 1998. Endvidere varj Nt
agtefa:l]e, bestyrelsesmedlem fra den 19. oktober 1992 samt direkter i perio-
den 2. august 1996 til 28. januar 1997.

Selskabets Arsregnskaber, der alle er udarbejdet med revisorbistand fra [ REERENEIN
- Statsautoriseret Revisionsinteressentskab, udviste i perioden 1995-2001 falgende re-

sultat og egenkapital:
Regnskabsar (1/7-30/6) Resultat (kr.) Egenkapital (kr.)
1995/1996 -4.102.032 2.052.330
1996/1997 - 3.989.878 - 1.937.548
1997/1998 -4.516.372 5.546.080
1998/1999 - 8.824.968 -3.278.888
1999/2000 - 13.260.477 - 16.544.075
200072001 (pr. 30/9 2001) - 12.652.925 - 8.197.000

I &rsregnskabet for 1995/96 hedder det i irsberetningen blandt andet:

"Selskabets bestyrelse og ejere vil fortsat serge for den nedvendige kapital til selska-
bets udvikling, siledes at de af bestyrelsen enskede cffektiviseringer og rationalise-
ringer kan gennemfores.”

Arsberetningen i Arsregnskabet for 1996/97 indeholder en ligelydende erklering, der end-
videre folges op med folgende bemaerkning:

”... De nuvarende aktionarer har givet tilsagn om i 1997/98 at tilfare selskabet den
nedvendige kapital. ...”



I dette drsregnskabs revisionspategning er som en supplerende oplysning anfort:

"Regnskabet er aflagt med fortsat drift for aje. Dette forudseetter, at de tilkendegivel-
ser om tilsagn om tilfarsel af yderligere egenkapital og likviditet, som er omtalt i be-
retningen pé side 2, bliver gennemfort.”

Af rsberetningen i drsregnskabet for 1997/98 fremgdr, at “De nuverende aktiongrer har
givet tilsagn om at tilfere selskabet den ngdvendige likviditet”, og i arsberetningen i ars-
regn_skabet for 1998/99, dateret den 24. november 1999, er folgende blandt andet anfort:

“Selskabets bestyrelse og ¢jere vil fortsat serge for den nedvendige kapital til selska-
bets fortsatte drift og fremadrettede udvikling.”

Der er ikke for landsretten fremlagt oplysninger om, hvorvidtog Miljemini-
steriet, Skov- og Naturstyrelsen, var bekendt med erklzringen, da de indgik aftale med
Centralsavvarket A/S.

Revisionspétegningen i &rsregnskaberne for 1995/96, 1997/98 og 1998/99 indeholder ingen
supplerende oplysninger.

[ forbindelse med orkanen den 3. december 1999 blev store omrider med lov- og naletraer
stormfzeldet i Danmark. I januar 2000 blev Syd- og Mellemeuropa ligeledes ramt af en
orkan, hvorefier meget store omrider med lov- og niletrer blev stormfzldet. Orkaneme
fik i kombination med en stigende lavkonjunktur en ugunstig virkning for markedet for
savet tre 1 Danmark, herunder for Centralsavvarket A/S’ segment.

I Centralsavverket A/S’ arsrapport for 1999/2000 anferes i drsberetningen, dateret den 27.
oktober 2000, blandt andet:

"’P4 selskabets ordinzre generalforsamling den 27. oktober 2000 stilles der forslag
om en kapitalforhajelse pd 17 mio, kr., hvorefter egenkapitalen vil veere beskedent
positiv. Selskabets aktionzrer har herudover tilkendegivet, at de vil stille likviditet til
radighed i form af l4n sdledes, at selskabet samlet forventes at have den nedvendige
likviditet til at kunne gennemfare de budgetterede aktiviteter for det kommende &r.”

Revisionspategningen til &rsrapporten indeholder falgende supplerende oplysning:
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"Regnskabet er aflagt med fortsat drift for aje. Der henvises til ledelsens 4rsberetning
om cgenkapital og likviditet, hvoraf fremgér, at aktionzrerne vil tilfere yderligere
kapital og stille nedvendig likviditet til ridighed for selskabet.”

Den omtalte kapitalforhajelse pa 17 mio. kr, fandt sted den 27. oktober 2000 for midler

tilfort af IR o2 der yderligere indskad 4 mio.

kr. i Centralsavveerket A/S den 1. december 2000.

1 de folgende méneder afholdtes i Centralsavvaerket A/S en rekke bestyrelsesmader om
selskabets ekonomiske situation og den videre drift. I svarskrift af 5. oktober 2005 har de
sagsagtes advokat oplyst, at bestyrelsen i fordret 2001 besluttede, at etablere en art “stille
betalingsstandsning”, ved at kreditorerne blev afviklet med den frie likviditet og at der
fremover i videst mulig omfang blev handlet kontant. Der skulle dog ikke ske nogen re-
duktion af gelden til aktioneerere og de sagsegie, ligesom engagementet med Jyske Bank,
som de sagssgte kautionerede for, heller ikke skulle nedbringes”. og
ydede endvidere i perioden fra marts til september 2001 via
deres respektive selskaber, S-A Invest A/S og Becada A/S, en reekke 18n til Centralsavveer-
ket A/S. Sidelpbende hermed arbejdede selskabet p at etablere et samarbejde med S andre

savveerker, men pd et mede den 10. september 2001 kunne det konstateres, at samarbejdet
ikke kunne realiseres.

Centralsavvaerket A/S anmeldte betalingsstandsning den 10. oktober 2001. Den 11. oktober
2002 blev sclskabet taget under konkursbehandling.

Efier orkanen den 3. december 1999 indgik béd og Skov- og Naturstyrelsen
aftaler med Centralsavvarket A/S om oplagring af stormfecidet trac p et vandlager pé sav-
vaerket. Selskabets davzrende direktor, indgik aftalemne pd selskabets
vegne,

Ifoige aftalen indgdet med Skov- og Naturstyrelsen og underskrevet af [ MM den
23. februar 2000 var selskabet forpligtet til at aftage alt styrclsens tree fra vandlageret, der
skulle veere afviklet inden den 1. juli 2002, ligesom der var aftalt priser for trzet. Dc aflalte

priser kunne alene genforhandles ved veesentlige endringer i markedsforholdene. Der fo-
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religger alene en mundtlig aftale med Denne afiale er efter det oplyste ind-
glet i februar eller marts 2000.

Ved steevning af 30. marts 2001 anlagdeefter forudgéende udenretligt syn og
sken retssag mod Centralsavveerket A/S med pastand om betaling af 1.288.460 kr. i erstat-
ning for skader p det oplagrede tre tilherende . Det er afslutningsvis i skens-
erklzringen anfert, at “selv om drsagen til skaderne efter vores opfattelse i vaesentlig grad
mé seges 1 mangelfuld vanding, har den sene tilkersel af en stor del af treet bidraget til at
forvaerre skademe alvorligt.” Centralsavvarket A/S’ bestyrelse havde inden sagsaniagget
afvist, at selskabet var ansvarlig for skaderne. Den 25. juni 2003 blev retssagen under sel-
skabets konkursbehandling forligt pa vilkar, at i aaiaag anmeldte pistandsbelebet i
nzrverende sag som et simpelt krav, og at kurator indstillede kravet til godkendelse.

og var ikke inddraget under retssagen. Efter ind-
géelsen af forliget rettede advokat i april 2004 henvendelse til den tidligere
bestyrelsesformand i Centralsavvaerket A/S, [ INEEE: o5 anmodede om op-
lysninger til brug for vurdering af, om bestyrelsesmedlemmeme i Central-
savvarket A/S kunne gores personligt ansvarlige. I anledning heraf afholdtes i juni 2004 et
mede mellem advokat og samt bestyrelsesmediem,

der redegjorde for forlabet i 2000.

Miljeministeriet, Skov- og Naturstyrelsen, har i konkursboet anmeldt et simpelt krav sva-
rende til pastandsbelobet i nerverende sag. Belebet er med tilleg af renter opgjort som
forskellen mellem den pris, Centralsavvaerket A/S ifoige aftalen skulle aftage treeet til, og
den pris, Skov- og Naturstyrelsen sencrc opniede ved dzkningssalg til anden side.

og Miljeministeriet, Skov- og Naturstyrelsens, krav er godkendt af konkurs-
boet, der pr. 28. februar 2005 har registrerede aktiver for ca. 6,3 mio. kr. og passiver for ca.
54,8 mio. kr., hvoraf ca. 1,2 mio. kr. er fortrinsberettiget krav i henhold til konkurslovens

555395 I I o respciv sclskabes b

anmeldt i alt 47,4 mio. kr. som simple krav, der ligeledes er godkendt af konkursboet.

Forklaringer

Der er under sagen afgivet vidneforklaring af
og Biintervenient2



har forklaret blandt andet, at han, der er gift med

Il har veeret involveret i drifien af savvaerket. Indtil han indtradte i bestyrelseni 1992,
blev han lebende orienteret om driften Vidne 2 . Savvaerket var blandt de
storste savvaerker inden for produktion af niletrz. Han stod af rent formelle grunde opfert
som direkter i en kort periode, da den tidligere direkter fratridte sin stilling, og indtii den

ny direktor | A ti!tridte. Tanken var, at| I sku!le foresti en nod-

vendig fornyelse af virksomheden.

Stningen i rsberetingen i irsregnskabet for 1995/96 om, at bestyrelsen og ejemne ville
serge for den nedvendige kapital, blev indsat p4 foranledning af revisor, som ellers ikke
ville give en blank pétegning. Alle var enige om, at der blot var tale om en hensigtserkle-
ring, men den blev faktisk efterlevet af ejerne. Hvis erkleeringen ikke var kommet med i
regnskabet, ville revisoren formentlig have skrevet i sin revisionsptegning, at fortsat drift
ville forudseette tilfersel af yderligere kapital. Seetningen kom til at gé igen i regnskabemne
for de folgende #r, uden at den dog blev drefiet yderligere. Vidnet finder det i dag péfal-
dende, at det ikke alene er ejerne, men ogsd bestyrelsen, herunder medarbejderrepraesen-
tanterne, der ifolge tilsagnet forpligter sig overfor selskabet.

De pétenkte fornyelser, der i forste omgang var af mere begrenset karakter i form af ind-
keb af maskiner og en @ndret produktionsproces, udviklede sig til en mere radikal foran-
dring af virksomheden. Dette er i arsberetningen i 4rsregnskabet for 1996/97 af hensyn til
konkurrenterne kun antydet. I august 1998 blev arbejdeme vedrerende det nye savvaerk
igangsat, og der foregik herefter kun en minimal produktion i virksomheden. Forventnin-
geme til omsatningen viste sig endvidere ikke at holde stik, idet andre savvaerker i samme
periode pgede produktionen. Det blev derfor efter samridd med revisor besluttet at styrke

bestyrelsen med en professionel akter udefra, hvorefter som blev anbe-
falet af {lere, tiltridte.

Efter stormfaldet den 3. december 1999 besluttede bestyrelsen under et krisemede dagen
efter, at savvaerket ikke skulle etablere et vandlager, idet savveerket tidligere havde kneek-
ket halsen herpd. Miljeministeriet anbefatede imidlertid kraftigt etableringen af vandlagre
og lovede at dakke udgifternc herved, ligesom Skov- og Naturstyrelsens kredittider ville
blive ndret. Det besluttedes derfor alligevel at bemyndige selskabets direkter til at indgh i
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forhandlinger med Skov- og Naturstyretsen p4 nzrmere fastiagte preemisser. Styrelsen
stillede ikke krav om yderligere sikkerhed.

Bestyrelsen og aktionzreme var ikke involveret i aftalerne med . Han blev
derfor overrasket over, at savverket havde lagret begetrze, ndr der var tale om et niletras-
savveerk. P4 grund af utilfredshed med styring af savveerksbyggeriet og
med hans ledelse i avrigt, blev han afskediget i 2000. Drében, der fik bageret til at flyde
over, var imidlertid indholdet af aftalen med Skov- og Naturstyrelsen, der ikke var i over-
ensstemmelse med de retingslinier, bestyrelsen havde fastlagt. NG, i<
med stor succes havde forestiet en turn around af Junckers lakfabrik, blev pr. 1. august
2000 ansat som ny direkter i selskabet.

1 Arsregnskabet for 1999/2000 blev afsat et beleb pd 2 mio. k. til imedegaelse af 2 mulige
erstatningskrav. Bestyrelsen spurgte meget ind til de mulige krav, herunder om der kunne
ventes flere krav. Det skennedes, at kravene var uden bund i virkeligheden, og at der var
behov for syn og sken. Belabet pé 2 mio. kr. var fastsat helt skansmassigt. Formuleringen
om kapitaltilfarsel var revisors, men tallet pa 17 mio. kr. var resultatet af drefielser mellem
bestyrelse og revisor. Milet var at opna en positiv egenkapital, da det forventedes at drifien
i det foigende &r ville balancere. Selvom der kom styr p& omkostningeme, var der proble-
mer med salget, fordi markedet faldt, og det viste sig svaert at komme tilbage pa banen
igen.

1 marts 2001 afholdtes et aktionermade med henblik pa dreficlse af situationen, som di-
rektoren beskrev som alvorlig. P4 madet blev det besluttet at indlede en sékaldt “stille be-
talingsstandsning”. Reelt var der ikke tale om nogen betalingsstandsning, men blot en be-
slutning om kontant betaling og frasalg af unsdvendige driftsmidler i sterrelsesordenen
100.000 kr. Det blev endvidere besluttet at sage at nedbringe kreditormassen og undga at
stiftc ny geld. Tanken havde ikke veeret at afvikle savverket. 1 oktober 2001 blev det dog
nedvendigt at indlede betalingsstandsning, fordi ingen af direkterens planer lykkedes, og
da markedsudsigterne ikke bedredes.

Kurator talte pa intet tidspunkt om, at aktionzrernes krav i boet ikke kunne anerkendes

som simple krav, men en tidligere advokat fo tilkendegav pa et tidspunkt, at
kravene matte betragtes som ansvarlig indskudskapital. Aktionsremne var ikke involveret i
forliget med Det blev navnt, at der kunne blive rejst erstatningskrav overfor
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bestyrelsen, men dette blev ikke aktualiseret for neerveerende sagsanleg, hvor det kom som

en overraskelse, at Miljeministeriet, Skov- og Naturstyrelsen, var medsagsoger.

har forklaret blandt andet, at han er skovfoged i et skovdistrikt, der
har veret ejet af . Han blev ansat i 1979 og indtrédte i bestyrelsen for
savveerket i 1986 efter ||l 12d. Han blev formand for bestyrelsen i 1992.

P3 et vandlager stables trzet i en hajde pa 3 % - 4 meter, og der etableres vandstrenge til
oversprgjtning af treeet, s treeet dakkes af vand. Herved holdes temperaturen nede, og po-
reme holdes lukket for svampe og lignende. Altemativt kan treeet lagres i en sg, hvilken
metode anvendes i andre lande, men dette indebzrer en stor miljebelastning. Det er navn-
lig i forbindelse med stormfald, at der i Danmark opstar behov for vandlagre for at bevare

treeets vaerdi. De store lagre bestar af niletra, men der kan ogsa laves mindre lagre af lov-
tree.

Inden stormfaldet i 1999 var der en lebende samhandel med Skov- og Naturstyrelsen, som
krzvede en sikkerhedsstillelse pa 0,5 mio. kr. Efter stormfaldet blev indglet aftale med
styrelsen om oplagring pa vandlager og med en forpligtelse for savvarket til at kebe treeet.
Yderligerc sikkerhed blev ikke dreftet.

Han var ikke involveret i aftalen medog han var siden hen overrasket over
en del af konklusioneme i skensrapporten, som han mener er fejlagtig pa flere punkter.

Bestyrelsen blev ikke inddraget i forligsforhandlingerne. | adaiadal daverende advokat
giorde pé et tidspunkt gazldende, at der var et bestyrelsesansvar, og senere rettede advokat
Thorbjern Sofsrud henvendelse til bestyrelsen. I maj 2004 afholdtes et made, hvor han
redegjorde for det faktiske forleb. Herefter skete der ikke noget, for steevningen blev udta-
get, og han var derfor giet ud fra, at sagen var henlagt.

[ marts 2001 afholdtes et mede med savvarkets direkter, som var bekymret for situationen.
Det forte til en opstramning af skonomien, som blev kaldt en "stille betalingsstandsning”,
selvom det i virkeligheden ikke havde noget med en betalingsstandsning at gere. Det blev
besluttet, at selskabet skulle undgi geeldsoptagelse ved at handle kontant. Den stramme
styring indebar omtanke ved enhver disposition. Der blev lebende aftaget trac fra vandlage-
ret og kebt meget lidt tre udefra. Driften forsatte som hidtil, men tiltagene var en made,
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hvorpa bestyrelsen foretog en intem opstramning. Det overvejedes ikke p4 davarende tids-
punkt at indstille driften,

har forklaret blandt andet, at han er konsulent inden for virksomhedsle-
delse og indtridte i savveerkets bestyrelse den 1. juli 1999 efier henvendelse fra selskabets
revisor. Savvarket kerte da med stort underskud, og han blev valgt, fordi bestyrelsen en-

skede en person, som kunne se pi virksomheden med nye gjnc.

Vendingen i drsberetingen i drsregnskabet for 1998/99, hvorefier bestyrelsen og ejeme
ville serge for den nedvendige kapital, blev drefiet, idet der ikke var udsigt til, at selskabet
selv kunne tilvejebringe den nedvendige kapital. Det er ikke en tilkendegivelse om, at de
pagzldende vil stille kapital til rddighed, men at der ville blive serget for, at den nedvendi-
ge kapital blev tilvejebragt. Der var drlige vilkdr for at skabe resuitater pd grund af mar-
kedet og selskabets store investeringer. Bestyrelsen hébede pé, at situationen bedredes,
men der opstod hele tiden nye problemer, og han tog derfor i begyndeisen af 2001 initiativ
til en dreftelse af situationen. I bestyrelsen var der enighed om, at det ville vere vanskeligt
at komme ovenpd af egen drift. Det blev derfor besluttet at sage forskellige muligheder for

samarbejde med andre savvarker.

"Den stille betalingsstandsning” indebar, at selskabet ikke optog ny geld og sogte at af-
vikle gammel geeld. En lukning af savverket blev ikke dreftet, idet der netop var foretaget
en meget stor investering med henblik pé fortsat drift. Hver maned var en kamp for at opné
balance i regnskabet, men savvearket gav fortsat underskud. Tre til skering blev taget fra
vandlageret, og savverket solgte ud af gamle varelagre og driftsmidier. Efter et mede den
10. oktober 2001, hvor det stod klart, at mulighederne for samarbejde med de gvrige sav-
varker ikke var til stede, s3 bestyrelsen ingen anden mulighed end at g4 i betalingsstands-

ning.

har forklaret blandt andet, at han, der er statsautoriseret revisor, i
mange 4r har varet revisor for | EELMIN- | perioden fra 1995 til 1999 var han tilli-
ge revisor for savvarket. Savvaerket gav underskud, men familien narede en stor interesse
for skovdrifi og falte veneration for savvarket og skovdistriktet, som havde veeret i famili-

ens eje gennem mange ir. Det gav anledning til store overvejelser hver gang, der skulle
tilfores likviditet. Vidnet havde navalig kontakt til || IR



-11-

Understattelseserkleringen i regnskabeme blev drafiet med der var erfaren
erhvervsmand og helt sikkert forstod rekkevidden af erkleringeme. De potentielle risici
ved at afgive den slags erklacringer blev drefiet, og der blev ogsi fulgt op p erklaringeme,
idet der helt frem til betalingsstandsningen blev ydet likviditetsstotte. Aktionzrerne har
siledes pa enhver méde levet op til forpligtigelserne i arsberetningerne. Han orienterer
normalt om de forskellige typer af stotteerkleringer, hvilket han ogsé formoder at have
gjort i nerveerende tilfclde. Alternativet til en stetteerklering var et revisorforbehold for
going concern, og dette gnskede ledelsen ikke, idet ingen enskede at legge op til en afvik-
ling af selskabet. Han husker ikke 1 dag konkret at have rddgivet om, at der kunne rejses
krav af den karakter, som er rejst i denne sag, men radgivningen har helit sikkert indebaret
en vejledning om risici. Han har ikke gemt notater om sin vejledning s& mange r tilbage.

og han havde normalt et samspil i forbindelse med udarbejdelsen af Arsregn-
skabet. Han husker ikke, om erkleringen blev drefiet ar for 4r, men det har nok ikke varet
tilfeeldet. Han tror ikke, at han har formuleret erkleeringen i drsregnskabet 1998/99, idet han
aldrig ville inddrage bestyrelsen i sddan en erklaering. Han mener heller ikke, at formule-
ringen kan stamme fra hans kollega |JiiEiaalal- Det er nok ham, der har formuleret szt-
ningen “De nuvarende aktionerer har givet tilsagn om i 1997/98 at tilfere selskabet den
nedvendige kapital” 1 bestyrelsens &rsberetning i arsregnskabet for 1996/97. Nér han fandt
behov for at give en supplerende oplysning i dette drsregnskab, var det med henblik pé at
skeerpe lasernes opmerksomhed. Det falgende ar var egenkapitalen retableret, og der var
ikke behov for en supplerende oplysning. Efter hans erindring var der heller ikke i &ret
1998/99 behov for en supplerende oplysning, idet der var foretaget en meget stor investe-
ring i virksomhedens fremtid. Han har formentlig skrevet afsnittet om egenkapital og li-
kviditet i bestyrelsens arsberetning i regnskabet for 1999/2000. Han gav udtryk for, at der
var behov for i dette &r at afsztte et belob pa 2,0 mio. kr. til impdegielse af eventuelle er-
statningskrav, idet sclskabets resultater var darlige.

Tilvejebringelse af likviditet indebarer ikke nedvendigvis en foragelse af kapital, men be-
greberne “likviditet” og "kapital” bruges ofte i fleng. Som revisor har han meget fokus pd
likviditeten i virksomheder i krise, idet mangel p4 likviditet kan kvale en virksomhed,
selvom der er en positiv egenkapital. Det afhanger af karakteren af en kebsforpligtelse, om
det er nedvendigt at omtaic denne i drsregnskabet. Han mener ikke, at forpligtelsen overfor
Skov- og Naturstyrelsen for et savveerk er af en sddan karakter, at denne skal omtales i
regnskabct.
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Parternes procedure

og Miljeministeriet, Skov- og Naturstyrelsen, har under proceduren uddy-
bet det anforte i pdstandsdokument af 23. oktober 2006, hvoraf fremgér:

1. Kapitaltilsagn

Det gores gzidende, at de sagsagte, der ejede samtlige aktier i Centralsavvarket A/S,
er erstatningsansvarlige over for sagsegeme for ikke at have opfyldt deres tilsagn i

~ henhold til erklzringen i &rsrapporten for 1998/99 ... om at ville tilfere den ngdven-
dige kapital til selskabet, herunder til daekning af sagsagernes krav.

Overfor sagsogtes afvisningspéstand geres det gzldende, at de sagsegte ved at oply-
se om kapitaltilsagnet i &rsrapporten har afgivet en erklzring herom direkte over for
tredjemand, og at sagsegerne derfor kan stette selvstendig ret pa denne erklering.

Det geres geldende, at erkleeringen om kapitaltilsagn i drsrapporten for 1998/99 ...
var geldende fra afgivelsen af drsrapporten den 5. januar 2000 og indtil den kan an-
ses tilbagekaldt ved afgivelsen af en ny erklering om likviditetstilsagn i &rsrapporten
for 1999/2000 ...

Det gores gzldende, at erkleringen om kapitaltilsagn var geeldende pa tidspunktet
for stiftelsen af sagsegernes krav, og at erklzringen efter sit indhold indebar en tids-
ubegreenset forpligtelse i forhold til sagsageme og de gvrige kreditorer, hvis krav var
stiftet forud for erkleringens tilbagekaldelse.

Skov- og Naturstyrelsens krav er opstéet i februar 2000 ved indgielsen af kontrakt
om kab af tree ..., hvorved Centralsavveerket forpligtede sig til at aftage en bestemt
meengde tra til en forud aflalt pris. Det kan ikke i relation til den afgivne erklering
om kapitaltilsagn tillegges betydning, at betalingen forst forfaldt senere i takt med
opskeering af traeet, eller at tabet forst kunne opgeres endeligt i april 2002 ved gen-
nemferelse af dekningssalg til anden side.

krav er opstaet i juni/juli 2000 ved Centralsavvasrkets mangelfulde
vanding af lageret, Det kan ikke i relation til den afgivne erklzring om kapitaltilsagn
tillegges betydning, at erstatingspligten forst blev anerkendt af Centralsavvaerket
ved konkursboets indgelse af forlig i juni 2003 ...

2, Ligebehandling af kreditorerne

Det gores gzldende, at sagsagte 1) som bestyrelsesmedlem er erstatningsansvarlig
over for sagssgeme ved i forbindelse med etableringen af en "stille betalingsstands-
ning" i fordret 2001 at have truffet beslutning om at afvikle de gvrige kreditorer med
den fric likviditet, uden samtidigt at sikre en ligelig fyldestgerelse af sagsageme.

Séfremt der var sket iagttagelse af pligten til ligebehandling af kreditorcme, ville
sagsagerne have opnéet fuld deekning i kraft af det dageeldende Iikviditetstilsagp fra
de sagsagte i arsrapporten for 1999/2000 .... Det geres geldende, at likviditetstilsag-
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net omfattede enhver davarende kreditor 1 selskabet, uanset om kravet var stiftet
forud for afgivelsen af tilsagnet,

Pligten til ligebehandling af kreditorerne gzlder ogsé i forhold til krav, der som
Skov- og Naturstyrelsens krav var uforfaldent eller som RECREEENSN krav var be-
stridt. Dette geelder szrligt under de foreliggende omstaendigheder, hvor bestyrelsen
selv ansa det som en mulighed, at selskabet var forpligtet helt eller delvist i forhold
til det rejste krav, jf. Arsrapporten for 1999/2000 ...

Ved ansvarsvurdeningen ma det tillegges veegt, at sagsegte 1) havde en personlig
ekonomisk forde] ved beslutningen, idet han sammen med sagsegte 2) havde afgivet
likviditetstilsagn for selskabets drift og kaution for selskabets bankkreditter.

3. Sagsegernes tab

De i sagsegemes péstande indeholdte belob udger de krav, der er anmeldt og god-
kendt i konkursboet ... Dividenden kan p4 nuverende tidspunkt anslas til 9 %. Sa-
fremt sagsegerne fir medhold i den principale pastand, indtreder de sagsegte ved
betaling heraf i sagsogernes ret til dividende i konkursboet.

Det bestrides, at der er grundlag for de sagsegtes indsigelser over for sterrelsen af
sagsogernes krav. SEACEINaGl krav beror pa et indgiet retsforlig ..., hvorved det
oprindelige erstatningskrav blev nedsat med ca. 25 %. Skov- og Naturstyrelsens krav
udger den aftalte afregningspris 1 henhold til den indgiede kontrakt ... med fradrag
af provenu ved deekningssalg af restlager til tredjemand ...

4. Sagsegtes ovrige indsigelser

Det bestndes, at der er udvist retsfortabende passivitet fra sagsegemes side.
Sagsegemes krav er gjort gacldende over for de sagsggte, da det ved den afsluttende
fordringsprevelse 1 konkursboet den 8. februar 2005 blev godkendt, at de sagsogtes
regreskrav m.v. pé kr. 47,4 mio. skulle have dekning pé lige fod med de gvrige
usikrede krav pd kr. 6,2 mio. ..., og da det dermed blev klart, at sagsegerne ville lide
et vaesentligt tab ved konkursen.

Anbringendet over for sagsegte 1) om ansvar for tilsidesaettelse af pligten til ligebe-
handling af kreditorerne er gjort geldende, da det ved sagsegtes svarsknifl, ... blev
oplyst, at der i forbindelse med etablering af en "stille betalingsstandsning" i fordret
2001 var sket en afvikling af de gvrige kreditorer med den frie likviditet.

Det bestrides, at sagsegernes erstatningskrav er afskéret pa grund af accept af risiko.”

S te 1
R I . o i

anferte i pastandsdokument af 27. september 2006, hvoraf fremgér:

1 - Sagens formalitet

Det geres gzldende,
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de tilkendegivelser, som de sagsagte har meddelt i 4rsrapporterne, har
Centralsavvarket A/S som adressat - og hverken sagsoger 1 eller 2,

-1 det omfang de sagsagte matte veere forpligtet til at betale et beleb pa
baggrund af tilkendegivelserne i de aflagte rsrapporter —~ dette er et krav,
der alene kan gores gzldende af adressaten for tilkendegiveiseme, Cen-
tralsavvarket A/S, og dermed selskabets konkursbo,

sagsegerne ikke er rette sagsagere, og

sagen over for sagsagte 2 skal afvises.

2 - Sagens realitet

Kautionstilsagn

Det bestrides,

at

tilkendegivelsemne, som de sagsogte har givet i &rsrapporterne, er at
sidestille med kautionstilsagn, séledes som de sagsegte mi forsta sagse-
gemes anbringender, og

de sagsagte herved har pataget sig personlig heeftelse for selskabets
geld, herunder den péstiede skyld til sagsegeme.

Tilkendegivelse om tilfersel af likviditet
Det gores geeldende,

at

at

at

at

at

de sagsogte til fulde har cfierlevet de tilkendegivelser, som er givet i de af-
lagte &rsrapporter for Centralsavvarket A/S,

tilkendegivelserne i Arsrapporterne ikke tidsmaessigt kan udstraekkes ud-
over det regnskabsir hvorunder &rsrapporten er aflagt,

arsrapport for 1998/99 ... for Centralsavvarket A/S blev offentlig-
gjort den 12. januar 2000 og siledes foreld pa det tidspunki hvor aftalerne
mellem Centralsavvearket A/S og sagseger 1 og sagseger 2 biev indget,

de sagsegte i denne arsrapport tilkendegav, at de ville sprge for den
nodvendige kapital til selskabets fortsatte drift og fremadrettede udvik-
ling, hvilket er opfyldt ved at de sagsegte lante kr. 6 mio. til selskabet og
kautionerede for selskabets gaeld til Jyske Bank, som blev forhgjet med
kr. 6 mio., og

denne erklzering havde virkning for perioden 1. juli 1999 til 30. juni 2000

Det bestrides,

at

sagsegerne kan stette nogen ret pa tilkendegivelsen i rsrapporten for
1999/00 ..., da arsrapporien blev aflagt den 27. oktober 2000 og sdledes
efter indgielsen af aftalerne med sagsegeme og dermed stificlsen af sag-
sogemes krav,

Det pares ex tuto geldende,
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at de sagspgte til fulde ogsd har efterlevet tilkendegivelsen i drsrapporten
for 1999/00 om at ville stille likviditet til rddighed for gennemforelse af de
budgetterede aktiviteter for det kommende &r - dvs. perioden 1. juli 2000
til 30. junt 2001, idet de sagsagte i perioden tilferte 1 alt kr. 21 mio. som
kapitalindskud og kr. 8,4 mio. som 1&n, hvilket skal sammenholdes med
det budgetterede underskud efter afskrivninger, leasingforpligtelser og
renter pl ca. kr. 6,7 mio. ...

Bestyrelsesansvar

Det gores galdende,

at sagsegemc gennem passivitet har fortabt retien til at gore bestyrelsesansvar gel-
dende savel over for sagsegte 1 som over for de gvrige medlemmer af selskabets
bestyrelse.

Det bestrides,

at sagsogeme i foriret 200) overhovedet havde nogen kreditorinteresser, som
kunne tilgodeses under den "stille betalingsstandsning"”, idet sagsoger 1’s
krav var bestridt og sagseger 2's krav hverken var aktualiseret eller forfal-
dent.

Accept af risiko

Det geres gaeldende,

at sagsegerne har accepteret en vis risiko for, at Centralsavvaerket A/S ikke ville
vare i stand til at honorere samtlige sine forpligtelser, idet sagsegemne - desu-
agtet driften i selskabet gennem flere ar havde veeret underskudsgivende — ikke i
forbindelse med aftalemnes indgaelse krevede yderligere sikkerhed for deekning
af deres eventuelle krav mod selskabet.

Sagsoger I’s krav

Det bestrides,

at sagseger 1 har godtgjort at have Jidt et tab, som Centralsavveerket A/S
er ansvarlig for, og

at Centralsavvaerket A/S’ konkursbos godkendelse af sagsager 1°s krav er
bindende i relation til de sagsegte.

Det gares gxldende

at sagseger 1’s eventuelle krav mod de sagsegte er fortabt ved passivitet
Sagsager 2’s krav

Det gares gzeldende

at sagsager 2’s eventuelle krav mod de sagsogte er fortabt ved passivitet.”
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Biintervenienterne,statsautoriseret revisionsinteressentskab,

statsautoriseret revisor Biintervenient 2 og statsautoriseret revisor Biintervenient 3

der ikke har afgivet pastandsdokument, har procederet il statte for og
, og har herunder navnlig gjort gzldende, at det er selskabet, der
aflegger Arsregnskab, og at revisor alene er ansvarlig for fejl i revisionen eller i revisorps-
tegningen. Med mindre andet er anfort, har et regnskab kun virkning, indtil nzste &rsregn-
skab er afgivet. Revisor skal ikke sikre det fornadne kapitalberedskab. Sagspgerne har ikke
kendt erklzringen, da de indgik aftale med selskabet, og har s3ledes ikke handlet i tillid til

den,
Landsrettens begrundelse og resultat

Ledelsens drsberetning, som indeholder den omhandlede erklering, indghr i et offentligt
tilgengeligt Arsregnskab og kan dermed have betydning for en videre kreds end selskabet,
herunder sagsegerne. Herefter og da sagsageme i gvrigt ikke er afskéret fra at soge at fa
fastsldet deres krav uafthengigt af konkursboet efter Centralsavvasrket A/S, tages

afvisningspéstand ikke til faige.

Hensigtserkizringen i irsberetningen om, at "Selskabets bestyrelse og ejere vil fortsat
serge for den nedvendige kapital til selskabets fortsatte drift og fremadrettede udvikling”,
retter sig til en s2 vid og ikke narmere angivet personkreds og er si generelt formuleret, at
landsretten ikke finder, at SSRGS 2 < i bag-
grund af erkleeringen kan geres personlig ansvarlige for det tab, og Miljemi-
nisterict, Skov- og Naturstyrelsen, métte have lidt, ved selskabets efterfolgende konkurs.
Der er herefter ikke anledning til at taget stilling til hvilken betydning, det mé tillegges, at
det ikke er godtgiort, at |RMMMME0g Miljoministeriet, Skov- og Naturstyrelsen, var
bekendt med erklaringen, da de indgik aftale med Centralsavvarket A/S.

Efier det, der er forelagt landsretten, kan det ikke lzgges til grund, at der blev etableret "en
stille betalingsstandsning™ i foraret 2001, eller at der i gvrigt var naermere overvejelser om
at standse driften. De dispositioner, der er blevet forklaret om, og som bestod i en gkono-
misk stram styring af selskabet i form af blandt andet kontant betaling, nedbringelse af
kreditormassen og frasalg af unedvendige drifismidler, ligesom enhver fremtidig dispositi-
on noje skulle overvejes, kan ikke begrunde et erstatningskrav mod
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Hertil kommer, at Miljeministeriet, Skov- og Naturstyrelsen, pa daveerende tidspunkt ikke
havde et faldent krav mod selskabet, og at Sagseger AIS krav var bestridt af selskabet.

og Sagsegte 2's frifindelsespastande tages derfor til

folge.

Med sagens omkostninger forholdes som nedenfor bestemt. Landsretten har herved taget
hensyn til sagens karakter og omfang. Omkostingsbelobene deekker [Nl

o R it

Landsretten har ikke fundet anledning til i medfer af retsplejelovens § 252, stk. 4, 2. pkt.,

at tillegge elier pilzgge biintervenienterne sagsomkostninger.

Thi kendes for ret:

De sagsagte, Sagsegte 1 og Sagsggte 2 | fri.

findes.

Inden 14 dage skal betale sagsomkostninger med i alt 60.000 kr.

til de sagsegte. Inden samme frist skal sagsegeren, Miljeministeriet, Skov- og Naturstyrel-
sen, betale sagsomkostninger med i alt 80.000 kr. til de sagsogte.





