UDSI'™IFT
AF
OSTRE LANDSRETS DOMBOG

DOM

Afsagt den 19. november 2013 af @stre Landsrets 2. afdeling

(landsdommerne Inge Neergaard Jessen, Kare Mensted og Betina Juul Heldmann (kst.)).

2. afd. nr. B-1717-12:

Norsk Tillitsmann ASA

(advokat Torben Bondrop)

mod

IS Finans IIT A/S

(tidiligere Amagerbanken af 2011 A/S)

(advokat Jakob Rosing)

biint. Amagerbanken Aktieselskab under konkurs
(advokat Jorgen Holst v/advokat Mette Kundal Jensen)

Denne sag, der er anlagt ved Kabenhavns Byret den 4. april 2012, cr ved kendelse af21.
maj 2012 henvist til bechandling ved @stre Landsret i edfer af retsplejelovens § 226, stk.
1og2

Sagen drejer sig om, hvilke renteforpligtelser sagsegte, FS Finans I1I A/S (tidligere Ama-
gerbanken af 2011 A/S, herefter FS Finans ITI), pétog sig i forbindelse med, at I'S Finans
IIT som felge af Amagerbanken A/S® afvikling og konkurs overtog en del af et obligations-
lan " 1 Amagerbanken A/S efterregle i lov om finansiel stabilitet (Bankpakke IIT). Sa-
gen drejer sig herunder navnlig om hvorvidt IS Finans 11T kan anses for at vaere indtradt i

iineaflalen og al den grund er forpligtet over for sagsegeren, Norsk Tillitsmann ASA (her-
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efter Norsk Tillitsmann), til at betale renter af lanet i henhold til vilkéarene i aftalen ogsa

efter overtagelsesdagen.

Norsk Tillitsmann har nedlagt principal p8stand om, at FS Finans III skal betale
34.740.460,50 NOK med tilleeg af den til enhver tid gaeldende procesrente af
13.834.225,04 NOK fra den 3. juni 2011, af 9.184.026,96 NOK fra den 23. august 2011 og
af 11.722.208,50 NOK {ra sagens anleg, subsidizrt at FS Finans III skal betale
28.595.254,50 NOK med tillzeg af renter med den til enhver tid gazldende procesrente af
13.834.225,04 NOK fra den 3. juni 2011, af 9.184.026,96 NOK fra den 23. august 2011 og
af 5.577.002,50 NOK fra sagens anlaeg, tertizert at FS Finans 111 skal betale 24.959.982
NOK med tillaeg af renter med den til enhver tid gazldende procesrente af 13.834.225,04
NOK fraden 3. juni 111, af 9.184.026,96 NOK fra den 23. august 2011 og af 1.941.730
NOK fra sagens anleg, mere tertizert at FS Finans 111 skal betale 18.771.728 NOK med
tilleeg af renter med den til enhver tid gazldende procesrente af 13.834.225,04 NOK fra den
3. juni 2011 og af 4.937.502,96 NOK fra den 23. august 2011, r~~-t tertizert at FS Finans
111 skal betale et mindre belgb cnd principalt pastiet med tilleeg af renter med den til en-
hver tid gaeldende procesrente af 13.834.225,04 NOK og af 9.184.026,96 NOK fra den 23.
august 2011,

FS Finans IIT har nedlagt pastand om frifindelse.

Amagerbanken Aktieselskab under konkurs har som biintervenient tilsluttct sig FS Finans
1II” pastand.

Sagsfremstilling

Parternc har indgéct procesaftale om, at sagen skal anlzgges ved de danske domstole, og at

sagen skal afgores efter dansk ret.
Parterne er cnige om de talmassige opgerelser i sagen.

Norsk Tillitsmann fungerer som obligationsejerrepreesentant pa vegne af cn reekke obliga-
tionsejere og reprasenterer og handler pd vegne af disse. Den 24. marts 2006 indgik Norsk
Tillitsmann som sikaldt administrator en obligationslaneaftale med davarende Amager-

ban' n A/S vedrerende obligationsudstedelser med en samlet hovedstol pé op til



2.000,000.000 NOK. Laneaftalen tradte i kraft den 29. marts 2006 med ct aftalt forfalds-
tidspunkt for hele hovedstolen inklusive renter den 29. marts 2011,

Dct fremgdr af lineaflalen, at Amagerbanken A/S er “Léntager”, mens Norsk Tillitsmann

er "Lénets Administrator” og videre af vilkarcne blandt andet:

“Renteberegningsdato: 27. marts 2006 og derefter to bankdage for
hver rentcbetalingsdato.

Rentebetalingsdato: 29. marts, 29. juni, 29. september og 29. de-
cember hvert ar. Sifremt rentebetalingsda-
toen ikke er en bankdag, udsattes rentebeta-
lingsdatoen til den nestfelgende bankdag.
Hvis denne dag imidlertid faldcr i den fol-
gende Kalendcrmaned, flyttes rentebeta-
lingsdatoen til den ferste bankdag forud for
den oprindelige dato.

2 Lanct

2.1 Lantager har besluttet at udstede en serie obligationer til et maksimalt belab
af NOK 2.000.000.000 (to milliarder norske kroner), heri omitalt som “Lanet™.
Lénet kan besti af en eller flere trancher udstedt pa forskellige udstedelsesda-
ge. Forste tranche vil vare pa NOK 600.000.000 (seks hundrede millioner nor-
ske kroner).

Lantager kan med skrifilig accept fra Lanets Administrator beslutte at forage
Lénet. Obligationsejerne skal informeres om en siédan foregelse via Verdipa-

per-depotservice. Ba n skal informeres, hvis Lanet borsnoteres.

Lénet er en dben udstedelse fra og med 29. marts 2006 og afsluttes senest 5
bankdage for 29, marts 2011.

Obligationerne vil have en palydende vaerdi pA NOK 500.000 pr. stk. og vare
sideordnede.

Linets lobetid cr fra og med 29. marts 2006 til 29. marts 2011.

Nettoprovenuet [ra Linet vil blive anvendt til Lantagers almindelige finansie-
ring.

5 Léinets Administrators funktioner, pligter og hzeftelse



5.1 Lancts Administrator skal i henhold til denne Laneaftale og i overensstem-
melse med love og regler varetage Obligationsejernes intcresser og rettigheder
over for Lantager, bl.a.:

eflerse at betaling af renter og hovedstol sker til tiden og korreki,

9 Renter og rentebercgning

9.1 Der péleber renter fra og med 29. marts 2006, baseret p& NIBOR. plus 0,16
procentpoints. Rentesatsen fastlegges pa forste rentebereg * igsdato. Safremt
NIBOR ikke er til radighed, fastlagges rentesatscn ud fra NIBOR reference-
bankerne plus 0,16 procentpoints.

Rentesatsen fastlegges pa ny i overensstemmelse med stk. 9.2,

Renten betales bagud pa hver rentebetalingsdato, idet ferste rentebetalingsdato
falder i juni 2006.

11 Renter i tilflde af forsinket betaling

11.1 Safremt betaling af renter eller hovedstol ikke sker pa den pigzldende
rentebetalingsdato, tillegges der rente til det udestéende belob fra rentcbeta-
lingsdatoen med cn rentesats, der svarer til rentesatsen i paragraf 9 plus 5,00
procentpoints,

11.2 Dc udestdende belgb tilleegges rente som nasvnt ovenfor, indtil beta’”
foretages, uanset om Lanet erkizrcs at veere misligholdt i overensstemmelse
med paragraf 15.1 (a), jfr. paragrafferne 15.2 - 15.4.

15 Misligholdelsesbegivenheder

15.1 Lénct anses for at vaere misligholdt, sdfremt en af falgende begivenheder
indtrafter:

(d) Lantager gir frivilligt eller ufrivilligt konkurs, trder i likvidation eller op-
loses, eller bliver insolvent eller der indtreffer en anden begivenhed, som er pd
linje hermed, og som har lignende vit' "ing, eller en betydelig del af Lantagers
aktiver beslaglegges, konfisl es cller gores til genstand for en udlegsforret-
ning, eller



15.2 Sélremt en eller flere af de i paragraf 15.1 navnte omstandigheder ind-
treffer og fortsatter, kan Lanets Administrator for at beskytte Obligationsejer-
nes interesser erkleere, at hele det resterende lan inklusive pélebne renter og
udgifter er misligholdt og dermed forfalder til betaling. P4 vegne af Obligation-
sejerne kan Lincts Administrator cfter eget valg foretage enhver foranstaltning,
som cr pakrzvet for at inddrive det restercnde lan.

Den 4, februar 2011 besluttede ledelsen af Amagerbanken A/S at lade banken afvikle af
Fina ‘el Stabilitet A/S. Amagerbanken A/S indgik i den forbindelse den 6. februar 2011
en betinget overdragelsesaflale med Finansiel Stabilitet A/S. Folgende fremgér blandt an-

det af denne aftale:

1. Baggrund

1.1 Banken har den 4. februar 2011 modtaget en frist fra Iinanstilsynet for op-
fyldelsen af kapitalkravene i medfor af § 225, stk. 1, 1 FIL (som defineret i
punkt 2).

1.2 Banken har pa en ekstraordin  generalforsamling afholdt den 10. novem-
ber 2010 besluttet ikke at tilkendegive nog  ™oldning til cventuel afvik-
lingsform, herunder til at benytte afviklingsordningen i medfer af kapitel 4
bi™ 7S (som defineret i punkt 2).

1.3Ba ' : bestyrelse har den 4. februar 2011 efter modtagelsen af frisicn
nazvnt i punkt 1.1 meddelt Finansie! Stabilitet, at Banken ikke kan opfylde
kapitalkravene inden udlebet af ™" anstilsynets frist, og at Banken @nsker
at lade sig afvikle af Finansiel Stabilitet efter reglerne i kapitel 4 bi LFS.

1.4 Banken og Finansiel Stabilitet har derfor indgaet dennc betingede overdra-

gelsesaftale, hvor Banken overdrager samtlige sine aktiver og en del af sine
passiver til Datterselskabet (som defineret i punkt 2).

3. OVERDRAGELSE
3.1 Overdragelse til Datterselskabet

Overdragelsen af Virksomheden sker til Datterselskabet. Finansiel Stabilitet
meddcler de fornedne ~lysninger om . atterselskabet.
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Datterselskabet overtager Virksc ' den med de overdragne aktiver og de
overtagne geldsposter og avrige torpliptelser, sdledes som den/de er og fore-
findes pr. Overtagelsesdagen og uden ansvar for Banken.

3.2 Overtagelsesdag

Overdragelsen sker pd Afviklingstidspunkiet med virkning pr. den 6. februar
2011 k1. 00.01 ("Overtagelsesdagen"), forudsat at betingelserne i punkt 14 ne-
denfor opfyldes. Safremt betingelserne opfyldes, berer Dallcrselskabet risiko-
en for Virksomheden fra Overtagelsesdagen.

7.3 Ovrige aftaler og kontrakter

Datterselskabet overtager og indtrazder <om udgangspunkt i de af Banken i orv-
rigt indgéede vedvarende aflaler og anw.c ikke endeligt afviklede gensidigt be-
byrc ide kontrakter, herunder, men ikke udelukkende, (i) Icje- og leasingkon-
trakter, (i1} samarbejdsaftaler, (iii) tilslutningsaftaler, (iv} aftaler med branche-
foreninger, (v) edb-central aftaler, (vi) [T-aftaler, (vii) servicc- og vedligeho!-
dclsesaftaler, (viii) forsikringer, (ix} fasinet-, mobil- og telefaxabonnementer,
internetabonnementer samt lilharende telefon- og faxnumre, samt (x) aftaler
vedrarende benzinkort og andre betalings- og kreditkort. I det omfang Datier-
selskabet vurdercr, at en aftale ikke udgor et aktiv for Banken pr. Overtagel-
sesdagen, kan Datterselskabet dog velge ikke at overtage og indtrazde i en sa-
dan aftale.

9. FORELOBIG OVERDRAGELSESSUM OG DENS BERIGTIGELSE
9.1 Forelabig Overdragelsessum

Den forelobige overdragelsessum for Bankens aktiver i henhold til LIS § 16 g,
stk. 2 og 3, er pa baggrund af beregninger foretaget af Finansiel Stabilitet fast-
sat til DKK 18.540.000.000, skriver danske kroner atten milliarder femhundre-
de og fyrre millioner (den "Forelabige Overdragelsessum"), og er specificeret
pa de enkelte overtagne aktiver i den som Bilag 9.1 vedhzftede forelabige
overtagelsesbalance pr. Overtagelsesdagen. Den Forelebige Overdragelsessum
er opgjort i medfer af LES § 16 g, stk. 3.

9.2 Den Forelsbige Overdragelsessums berigtigelse

Den Forelebige Overdragelsessum berigtiges siledes:

a) Datterselskabet overtager de i henhold til punkt 10 nedenfor angivne ikke-
efterstillede geeldsposter og evrige forpligtelser pr. Overtagelsesdagen, 3[.
LFS § 16 g, stk. 4 og 5, svarendc til DKK 15.190.000.000.

b) Dattersciskabet far en skyldig mellemregning til Banken i henhold til LFS

§ 16 g, stk. 4 og stk. 6 og 7, pd DKK 3.350.000.000 ("Mellemregningen").
Mellemregningens starrelse er fastsat af veerdiansattelsesridet i afviklings-
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afdelingen i Garantifonden for Indskydere og Investorer, jf. Garantifonds-
loven § 5, stk. 7. Mellemregningen anvendes til efterregulering af den Fore-
lebige Overdragelsessum, jf. punkt 11.3.

De i henhold til punkt 10 overtagne geeldsposter og ovrige forpligtelser og Mel-
lemregningen optages i den fore’ “ige overtagelsesbalance.

10 GELDSPOSTER OG ANDRE FORPLIGTELSER

Datterselskabet overtager felgende af Bankens galdsposter og evrige forplig-
telser pr. Overtagelsesdagen med de belgb, som fremgar af den som Bilag 9.1
vedhafiede forelabige overtagelsesbalance:

10.3 Ovrige geldsposter m.v.

Datterselskabet overtager Bankens gvrige geldsposter og forpligtelser pr.
Ovecrtagelsesdagen, som i Bankens konkursbo skulle dekkes som simple krav i
henhold ti! Konkurslovens § 97, idet overdragelsen heraf dog kun omfatter den
forholdsmaessige andcl svarende til 58,8 % af den cnkelte galdspost eller for-
plig se, som er nadvendig til berigtigelse af den Forelabige Overdragelses-
sumn for aktiverne, ud over den berigtigelsc, som finder sted ved Datterselska-
bets overtagelse af geldsposter og forpligtelser i henhold til punkt 10.1 og 10.2
ovenfor og Mellemregningen.

De med en forholdsmaessig andel overtagne geldsposter og wvrige forpligtelser
pr. Overtagelsesdagen omfatter sdledes ikke Bankens efterstilledc kapital (in-
klusiv renter heraf), jf. FIL § 132 og § 136, som citerlades tilbage i Banken
samn 1med den ikke-overtagne forholdsmeassige andel af de n®vnte gaelds-
poster og evrige forpligtelser sammen  d renterne af denne ikke-overtagne
andel heraf.

De med cn forholdsmassig andel overtagne galdsposter og andre forpligtelser
pr. Ovortagelsesdagen omfatter séledes samtlige andre galdsposter og forplig-
tclser end den efterstillede kapital (inklusiv renter) og de af punkt 10.1 og 10.2
omfattede gacldsposter og forpligtelser, og omfatter sdledes, mer ™ ke udeluk-
kende, en forholdsmassig andel af samtlige Bankens indlan samt al Bankens
gld til kreditinstitutter og centralbanker r~ i henhold til udstedtc obligationer,
aktuelle skatteforpligtelser, midlertidigt overtagne forpligtelser, periodeafgraes-
ningsposter, hensattelser, erstatnings- og omstedelseskrav mod banken og an-
dre eventualforpligtelser, herunder crstatningskrav {ra medkontrahenter i hen-
hold til vedvarende kontrakter og andre ikkc endeligt afviklede gensidigt be-
byrdende kontrakter, som ikke overiages af Datterselskabet i henhold til punkt

7 ovenfor.

De med en forholdsmaessig andel overtagne geldsposter og andre forpligtelser
omfatter tillige de af Banken algivne garantier, herunder, men ikke udelu’ * zn-
de, Finansgarantier, tabsgaranticr, konverteringsgarantier og emissionsgaranti-

€r.

10.5 Proklama



Straks elter Afviklingstidspunktet anmelder Datterselskabet til Finansiel Stabi-
litet en bekendtgerelse (proklama) i henhold til LFS § 16 h med henblik pa at
indkalde eventuelle yderligere krav lil medtagelse i den endelige overtagelses-
balance, jf. punkt 11.2, og til berigtigelse af den Endelige Overdragelsessum,
jf punkt 11.3.

11. ENDELIG OVERDRAGELSESSUM OG DENS BERIGTIGELSE

11.2 Endelig overtagelsesbalance

Nar de overdragne aktivers vaerdi og dermed den Endelige Overdragelsesssum
er endcligt fastsat af de to af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer ud)
gede revisorer eller af retten, og 3 maneders proklamaet i henhold til LFS § 16
h er udlebet, udarbejder PParterne en endelig overtagelsesbalance pr. Overtagel-
sesdagen, hvori aktiverne optages med dercs endelige vaerdi, og hvori de over-
tagne geldsposter og avrige forpligtelser optages med de pd dette tidspunkt
kendte beleb (inklusiv renier indtil Ovcrtagelsesdagen), her  *  rettidigt an-
meldte yderligere krav.

11.3 Regulering af den Forelsbige Overdragelsessum

Safremt den endelige overtagelsesbalance viser, at den Endelige Overdragel-
sessum for aktiverne er hgjere end summen af Mellemrcgningens saldo og de
endeligt opgjorte gaeldsposter og svrige forpligtelser (inklusiv renter indtil
Overtagelsesdagen), forhgjes den forholdsmessige andel pa 58,8 %, hvormed
geldsposter og evrige forpligtelser overtages i henhold til punkt 10.3, siledes
at det overskydende belob og Mellemregningen udlignes til nul.

I det omfang den Endelige Overdragelsessum [or aktiverne er lavere end sum-

men af Mellemregningens saldo og de endeligt opgjorte pacldsposter og evrige
forpligtelser i henhold til den endelige overtagelsesbalance, reduceres Mellem-
regningens saldo, og restsaldoen udlignes til nul ved den hertil fornadne forhe-
jelse af den forholdsmessige andel pa 58,8 %, hvormed galdsposter og evrige
forpligtelser overtages i henhold til punkt 10.3.

Den Endelige Overdragelsessum for aktiver  berigtiges saledes fuldt ud ved
overtagelse af gaeldsposter og evrige forpligtelser.

12. REGULERING AF DEN ENDELIGE OVERDRAG .. _SESSUM

12.2 Earn-out
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Den endelige overdragelsessum forhejes med et eventuelt nettoverskud hos
Datterselskabet efter vidercoverdragelsc eller likivdation af Datterselskabet, jf
175§ 16 g, stk. 12,

17 OPLYSNINGER OG FORTSAT BISTAND

Banken skal til Finansiel Stabilitet og Datterselskabet tilvejebringe de doku-
menter og oplysninger, der er nedvendige til gennemforelse af overdragelsen,
herunder de dokumenter og oplysninger, der falger af FIL § 245 a og lovgiv-
ningen i avrigt.

Banken er endvidere forpligtet til at bistd Datterselskabet i forbindelse med
overdragelsen af dc overtagne aktiver, passiver, medarbejdere, kontrakter, afta-
ler mv, il Datterselskabet, herunder ved udstedelse af fuldmagt til Dattersel-
skabet eller dettes repraesentanter. I det omfang tredjemand samtykke kraeves
for at Datterselskabet kan indtreede i Bankens sted forestdr Dattersciskabet ind-
hentelse af sddant samtykke. Banken er forpligtet til i fornedent omfang at bi-
std Datterselskabet hermed. Kan et samtykke ikke opnés fra tredjem  * opta-
ges der forhandling mellem Parterne med henblik pa at finde en igsning, der
giver Datterselskabet de rettigheder og fordele, som Datterselskabet ville have
fiet, safremt tredjemand havde givet sit samtykke til overdragelsen. Safremt
Banken miétte modtage betalinger, der rettelig tilkommer Datterselskabet i hen-
hold il denne Aftale, cr Banken pligtig straks at afregne sddanne beleb til Dat-
terselskabet.

18.4 Kontakt il lAngivere og evrige finansielle modparter

Banken skal i samrad med Datterselskabet tage kontakt til Bankens funding
langivere og evrige finansielle modparter med henblik pa oricntering om Afta-
lens indghelse snarest muligt efter Afviklingstidspunktet.

18.5 Orientering

Banken er forpligtet til skriftligt at orientere Finansiel Stabilitet, sdfremt der af
tredjemand rejses krav mod Banken, der ikke er medtaget i overtagelsesbalan-
ecen, herunder krav, der anmeldes cfter indrykket proklama, jf. LFS § 16 h.”

Amagerbanken A/S meddelte ved en selskabsmeddelelse af 6. februar 2011, at banken
havde tabt egenkapitalen, og at der var = iget aftale med Finansiel Stabilitet A/S om af-
vikling efter bankpakke III, hvorved bankens aktiver og en del af bankens passiver blev
overdraget til et nyt selskab under Finansiel Stabilitet A/S ved navn Amagerbanken af
2011 A/S (senere FS Finans ITT A/S under denne sag kaldet FS Finans HT). Det fremgik

blandt andet af meddelelsen, at der i forbindelse med overdragelsen var foretaget en vaerdi-
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ansactielse af aktiverne af Finansiel Stabilitet A/S, og at det var cn del af ~alen, at den
fortsettende bank overtog ikke-efterstillede forpligtelser pr. overtagelsesdatoen for et be-
lob svarende til den 1 vaerdiansttelsen opgjorte vaerdi, hvilket svarede til en forelobig di-

vidende procent pa 58,8.

Af en meddelelse udsendt af Finansiel Stabilitet A/S samme dag fremgik det blandt andet,

at:

”Amagerbanken overdrager med virkning fra 6. februar 2011 samtlige sine ak-
tiver til en nystiftet datterbank af Finansiel Stabiltet. Betalingen for aktiverne er
forelebigt fastsat til 15,2 mia. kr. svarende til ca. 59% af usikrede, ikke-
efterstillede krav. Betalingen har form af, at datterbanken overtager forpligtel-
ser for samme beleb fra Amagerbanken. Den endelige betaling fastsattes i le-
bet af 3 méineder af vurderingsmaend udpeget af Foreningen af Statsautorisere-
de Revisorer. Hvis den endelige betaling overstiger den forelabige, vil datter-
banken overtage yderligere forpligtelser. For ejeblikket er der kendte forplig-
telser pa 13,2 mia. kr. som ikke overtages, heraf udger efterstilede forpligtelser
2,6 mia. kr. og forpligtelser med individuel statsgaranti 5,6 mia. kr.

Bankens aktion®rer ma ansc deres investering som tabt, Det samme gelder for
ejerne af de ciierstillede forpligtelser”

Amagerb ' en A/S blev cfterfelgende erkleret konkurs ved dekret afsagt den 7. februar
2011.

Parterne er enige om, at proklama blev offentliggjort den 8. februar 2011. I proklamaet er

anfart blandt andet felgende:

* Krav skal anmeldes inden 3 maneder efter bekendtgerelsen i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system den 8. februar 2011, d.v.s. inden den 8. maj 2011.
Anmeldelse med fornaden dokumentation og med eventuelle renter opgjort pr.
6. februar 2011 skal sendes til

Amagerbanken af 2011 A/S”

Ved brev af 15. februar 2011 stilet tit henholdsvis Amagerbanken A/S under konkurs og
FSF I11 opsagde Norsk Tillitsmann obligationslénet til gjeblikkelig indfrielsc med

henvisning til, at Amagerbanken A/S' konkurs indebar en misligholdelse af laneaftalens

punkt 15.1 (d), 15.2 0og 15.4.
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Ved efterfulgende brev af 21. februar 2011 anmeldte Norsk Tillitsmann over for FS Finans
11T et samlet krav opgjort pr. 6. februar 2011 pa 1.263.920.000 NOK inklusiv renter pa
3.920.000 NOK for perioden {ra sidste rentebetaling den 29. december 2010 til den 7. fe-

bruar 2011 med forbehold for anmeldelse af yderligere renter mv.

FS Finans III bekraltede ved brev af 7. marts 2011 modtagelsen af det anmeldte krav samt
forbeholdet omann  d ' : af yderligere palabne renter indtil betaling sker og betaling af

omkostninger.

FS Finans I1I betalte med valer den 14. april 2011 det opgjorte dividendebeleob pa
743.184.960 NOK svarende til 58,8 % af 1.263.920.000 NOK il Norsk Tillitsmann. Beta-

lingen blev gennemfart med felgende forbehold om tilbagespgning:

"Betaling effektueres med forbehold for tilbagesegning for det tilfaclde, at det
betalte belah vedrarer et krav som helt eller delvist afvises ved fordringspri-
velsen i Amagerbanken A/S under konkurs”

Norsk Tillitsmann meddelte umiddelbart herefter ved e-mail af 14. april 2011 blandt andet

felpende:

Vi har konstateret, at den betaling stor NOK 743.184.960 Amagerbanken al
2011 A/S foretog med valer den 14, april 2011 til Norsk Tilitsmann ASA er
sket under forbehold om tilbagessgning safremt obiigationsejernes krav ikke
kan anerkendes af Amagerbanken af 2011 A/S.

Idet Norsk Tilitsmann ASA ikke kan indesta for obligationscjernes evne eller
vilje til at foretage hel eller delvis tilbagebetaling af modtagne beleb, safremt
det efterfalgende mitte blive bindende afgjort, at obligationsejerne var beretti-
get til et mindre belab end NOK 743.184.960, kan Norsk Tilitsmann ASA ikke
pd nuveerende tidspunkt frigive de modtagne penge til obligationsejernc. Beta-
ling anses derfor ikke for sket med frigerende virkning for Amagerbanken af
2011 A/S, og af samme grund palaber der fortsat rente (herunder morarente) pa
kravet mod Amagerbanken af 20" A/S (inklusiv de overferte NOK
743.184.960),

Rente pa de overferte NOK 743.184.960 vil ferst ophere med at pilebe pa det
tidspunkt, hvor forbeholdet om tilbagesogning frafaldes! t eller delvist over-
for Norsk Tilitsmann ASA (sdledes, at det kur * n gores geldende overfor ob-
ligationsejernc), idet Norsk Tilitsmann ASA ferst p4 det tidspunkt vil kunne
{rigive pengene til obligationscjerne.”
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FS Finans 111 oplyste heroverfor ved e-mail af 15. april 2011, at FS Finans 111 ikke var

bundet af laneaftalen.

Norsk Tillitsmann fastholdt ved e-mail af 16. april 2011, at FS Finans 111 ikke havde betalt

med frigerende virkning og dermed ikke havde afbrudt rentepélobet.

Ved brev af 2. maj 2011 anmeldte Norsk Tillitsmann over for FS Finans [11 krav om pa-

lobne renter for perioden fra den 6. februar 2011 og frem til forclgbigt den 8. maj 2011.

Parterne korrespondcrede i den felgende tid yderligere om, hvorvidt FS Finans 111 havde
betalt med frigerende virkning grundet tilbagesegningsforbeholdet. Norsk Tillitsmann an-

forte 1 forbindclse hermed i e-mail af 30. maj 2011 blandt andet folgende:

“Jeg skal pa denne baggrund venligst bede om snarest muligt at modtage Ama-
gerbanken af 2011 A/S’ endelige stillingtagen til Norsk Tilitsmanns rentekrav
sdledes, at Norsk Tilitsmann eventuelt kan tage de nadvendige retslige skridt i
den anledning. Jeg skal i den forbindelse venligst gore opmerksom p4, at
Norsk Tilitsmann har placeret det modtagne ca. 743 mio. NOK p4 et aftaleind-
skud, som udlgber den 31. maj, og en stillingtagen til i hvert fald spergsmalet
om opretholdelse af tilbagesegningsforbeholdet inden det tidspunki er derfor
nedvendig.”

Den endelige veerdianszttelse af aktiverne i henhold til lov om finansiel stabilitet § 16 g,
stk. 9, blev fastlagt i vardiansattelsesrapport af 15. juni 2011 udarbejdet af revisionssel-

skaberne Ernst & Young og Beierholm.

Korrigeret dividendeprocent blev herefier den 22. juni 2011 af revisionsselskabet Grant
Thornton opgjort til 84,4 %. Der blev i den forbindelsc taget visse forbehold, idet der end-
nu ikke var afholdt fordringsprevelse i konkursboet, og idet kurators undcrsegelse af cven-

tuelle omstedelige forhold ikke var tilendebragt.

Finansiel Stabilitet A/S orienterede pé denne baggrund i meddelelse af 29. juni 2011 om, at
dividendeprocenten var forhajet fra 58,8 % til 84,4 %, men at det yderligere dividendebe-
lob kun kunne udbetales i det omfang, at det ikke ville vare i strid med de pAstande som
Garantifonden for Indskydere og Investorer mitte nediegpe i en sag om vardiansattelsen

af aktiverne,
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Den 4. juli 2011 afholdt kurator i konkursboet efter Amagerbanken A/S fordringspravel-
sesmade, hvorved blandt andet det af Norsk Tillitstnann anmeldte krav blev godkendt. Ku-

rator frafaldt pd vegne FS Finans III dagen cfter tilbagesegningsforbcholdet.

1 meddeielse af 7. juli 2011 fra Finansicl Stabilitet A/S blcv det meddelt, at dividendeudbe-
talingen ultimo august 2011 kunne forhgjes fra 58,8 % til 66,1 %, da den af Garantifonden

for Indskydere og Investorer anlagte retssag ikke var til hinder herfor

Finansiel Stabilitet A/S oplyste ved meddeclelse af 28. september 2011, at Garantifonden
for Indskyderc og Invesiorer havde hasvel retssagen om vardiansattelse af aktiverne, og at
dividende af forhejelsen fra 58,8 % til 84,4 % viile blive udbetalt sencst den 3. oktober
2011.

FS Finans 111 udbetalte med valgr den 30. september 2011 i alt yderligere 324.733.506,17
NOK i dividende til Norsk Tillitsmann. Belabet blev opgjort som differencen mellem divi-
dendebelabene svarende til 323.563.520 NOK med tilleeg af et rentebeleb efter renteloven
pa 1.169.986,17 NOK for perioden {ra 6. august 2011 til den 30. september 2011.

Det er ubestridt, at rente efter renteloven af dividendekravet stort 743.184.960 NOK 1 peri-
oden fra 21. marts 2011 til 14. april 2011 udger 3.822.241,54 NOK, og at rente efter rente-
loven af dividendekravet stort 743.184.960 NOK i perioden fra 15. marts 2011 til 14. april
2011 udgoer 4.819.348,03 NOK, og at rente efter renteloven af dividendckravet siort
743,184.960 NOK i perioden {ra 7. marts 2011 til 14. april 2011 udger 6.148.823,34 NOK,
samt endelig, at rente efter renieloven af dividendekravet stort 743.184.960 NOK i perio-
den fra 7. februar 2011 il 14. april 2011 udger 11.134.355,78 NOK.

Retsgrundlag

L.ov om Finansiel stabilitet §§ 16 e — 16 h, der er placeret i lovens kapitel 4 b og som blev

indsat ved lov nr. 721 af 25, juni 2010, er sdlydende:

»§ 16 e, Finansiel Stabilitet A/S skal deltage 1 afviklingen af et nedlidende

pengeinstitut, der har tilladelse som pengeinstitut efter § 7 i lov om finansiel
virksomhed, hvis pengeinstituttet beslutter dette, og hvis Finanstilsynet efter
den 30. september 2010 har fastsat en frist for pengeinstituttcts opfyldelse al
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kapitalkrav i medfer af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. §§ 16 f-
16 1.

Stk. 2. I'inansiel Stabilitet A/S medvirker til afvikling af et nedlidende pengein-
stitut ved at stifte og kapitalisere et nyt datterselskab til Finansiel Stabilitet
A/S, der overtager det nedlidende pengeinstituts aktiver, jf. § 16 g, stk. 1, ogen
del af pengeinstituttets passiver, jf. § 16 g, stk. 4, 6 og 8. Datterselskabet skal
overtage alle pcngeinstituttets medarbejdere og kan overtage andre gensidigt
bebyrdende kontrakter efier neermere aftale med det nedlidende pengeinstitut.
Datterselskabet tilfores aktiekapital og supplerende kapital fra Finansiel Stabi-
litet A/S, séledes at dattersciskabet opfylder kapitalkravene i lov om [inansiel
virksombhed.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S kan tildele et datterselskab, jf. stk. 2, en likvidi-
tetsramme, séledes at datterseiskabet kan finansiere overtagelsen af aktiverne
fra det nedlidende pengeinstitut og opfylde kravene til likviditel i lov om ~ 1an-
siel virksomhed.

Stk 4. Dkonomi- og erhvervsministeren kan fastsatte nzermere regler for Ti-
nansiel Stabilitet A/S’ opgaver i relation til dets datterselskaber og disses afvik-
ling af nedlidende pengeinstitutter efter ordningen.

§ 16 f. Fastsa:tter Finanstilsynet en frist for opfyldelse af kapitalkrav i medfor
af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, skal bestyrelsen i det nedliden-
de pengeinstitut, b "igst muligt og inden 6 timer cfter at pengeinstituttet cr
gjort bekendt med tristen, treeffe beslutning om og meddele Finanstilsynet, om
pengeinstituttet, hvis det ikke kan tilvejebringe den foreskrevne kapital inden
for den af Finanstilsynet fastsatte frist, vil lade sig afvikle af Finansiel Stabilitet
A/S efter afviklingsordningen i denne lov eller cfter reglerne om opher i kapitel
15 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Safremt det nedlidende pengeinstituts bestyrelse har truffet beslutning
om at lade sig alvikle efier afviklingsordningen, j[. stk. 1, skal pengcinstituttct
straks efter beslutningen tilvejcbringe de nedvendige oversigter og oplysnin-
ger, der folger af § 245 a 1 lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Pengeinstitutter, der har tilladelse som pengeinstitut efter § 7 i lov om
[inansiel virksor ' :d, skal pa ferstkommende generalforsamling efter den 30.
september 2010 toreleegge generalforsamlingen spergsmaélet om, hvorvidt ge-
neraltorsamiingen gnsker at tilkendegive, om pengeinstitutiet vil benytte  "/ik-
lingsordningen i denne lov i situationer omfattet af stk. 1. Generalforsamlin-
gens beslutning herom skal meddcles til Finansiel Stabilitet A/S straks efier
generalforsamlingens atholdelse. Finansiel Stabilitet A/S offentligger de mod-
tagne oplysninger fra pengeinstitutterne pé selskabets hjemmeside.

§ 16 g. Kan ct nedlidende pengeinstitut ikke tilvejebringe den foreskrevne ka-
pital inden for fristen fastsat af Finanstilsynet i medfer af § 225, stk. 1,1 lovom
Finansiel virksomhed, og beslutier peng * tituttet at lade sig afvikle eftcr af-
viklingsordningen i denne lov, skal pengeinstituttet straks indgd betinget aftale
med Finansiel Stabilitet A/S om overdragelse af pengeinstituttets aktiver m.v.
Stk. 2. Finansicl Stabilitet A/S og det nedlidende pengeinstituts bestyrelse skal
aftale en forelabig overdragelsessum for de overdragne aktiver m.v.

Stk. 3. Den forelgbige overdragelsessum opgeres til summen af den veerdi, ak-
tiverne forventeligt kan afhaendes til pr. overdragelsesdatoen uden hensyn til
goodwill og andre immaterielle verdier og med fradrag af omkostninger ved

en athandelse.
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Stk, 4. Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab berigtiger den forelgbige
overdragelscssum over for det nedlidende pengeinstitut ved at overtage ikkeef-
terstillede forpligtelser pr. overtagelsesdatoen for et belgb svarende til aktiver-
nes veerdi som opgjort efter stk. 3. En del af belabet tilbageholdes i form af en
mellemregning, jf. stk. 6 og 7.

Stk. 5. Datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S overtager den enkelte simple
kreditors krav mod pengeinstituttet, i det omfang det kan indeholdes i et even-
tuelt krav, som pengeinstituttet har mod indskyderen. Derudover overtager dat-
terselskabet til Finansiel Stabilitet A/S en forholdsmaessig andel af den tilbage-
veerende del af kravene mod det nadlidende pengeinstitut. Forpligtelser over
for medarbejdere, som Finansiel Stabilitet A/S” datterselskab overtager, over-
tages fuldt ud.

Stk. 6. Mellemregningen anvendes til at efterregulere kebesummen, nér denne
cr endeligt fastsat af revisorerne.

Stk. 7. Sterrelsen af mellemregningen, jf. stk. 4, fastszttes af veerdiansattelses-
rddet i af * "ingsafdelingen i Garantifonden for Indskydere og Investorer, jf.

§ 5, stk. 7, i lov om en garantifond for indskydere og investorer.

Stk. 8. Aktie-, garanti- og andelskapital og anden efterstillet kapital, jf. §§ 132
og 136 i lov om finansiel virksomhed, overtages ikke.

Stk. 9. Aktivernes vardi fastszttes endeligt ud fra principperne i stk. 3 af to re-
visorer udpeget af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer. Revisoremnes
verdiansattelse skal foreligge, hurtigst muligt efter at revisorerne er udpeget.
Stk. 10. Revisorcrnes verdiansattelse, jf. stk. 9, kan indbringes for retten af det
nedlidende pengeinstitut, Finansiel Stabilitet A/S eller Garantifonden for Ind-
skydere og Investorer, senest 2 uger cfter at veerdiansattcisen er modtaget.

Stk. 11. Udgifterne til revisorernes honorar for veerdiansaitelsen efter stk. 9 af-
holdes af datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Stk. 12. Overdragelsesaftalen, jf. stk. I, skal indeholde en bestemmelse om, at
den endelige overdragelsessum regulercs med et eventuclt nettooverskud hos
datterselskabet efter videreoverdragelse cller likvidation af datterselskabet.

§ 16 h. Straks  :r overdragelsen anmelder datterselskabet til Finansiel Stabili-
tet A/S en bekendtgerelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system med op-
fordring til enhver, der har en fordring eller andet krav mod det nedlidende
pengeinstitut, om at: elde deres krav til datterselskabet inden 3 maneder ef-
ter bekendtgerelsen, hvis kravet enten ikke tidligere har veeret rejst mod det
nedlidenc pengeinstitut eller er blevet afvist af det nedlidende pengeinstitut.
Nér seerlige forhold taler derfor, skal datterselskabet serge for, at bekendtgarel-
sen desuden optages i de medier, som det nedlidende pengeinstituts kunder
forventes at orientere sig i.

Stk. 2. Bel dtgerclsen skal indeholde oplysning om

1) det ngdlidende pengeinstituts navn, tidligere navne, adresse og cvr-numiner,
2) en person, til hvem anmeldclse skal ske, og

3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse, jf. stk. 3.

Stk. 3. Anmeldes ¢n fordring ikke rettidigt, jf. stk.1, bortfalder retten til deek-
ning i datterselskabet.

Stk. 4. Krav, der behandles under et gruppesggsmal efter reglerne i retsplejelo-
vens kapitel 23 a, preekluderes ikke, selv om tilmeldingen til gruppesegsmalet
sker efter udlebet af fristen i stk. I, forudsat at gruppereprascentanten pa grup-
pens vegne har overholdt fristen.”
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Af de almindelige bemarkninger hertil i lovforslag nr. 207 af 14, april 2010 fremgar blandt

andet falgende:

»”

1. Indledning

Der foreslas etableret en ordning til handtering af nadlidende pengeinstitutter
efter den 30. september 2010, hvor Finansiel Stabilitet A/S far adgang til fort-
sat at overtage nadlidende pengeinstitutter med henblik pa afvikling, men uden
en generel statsgaranti. Den foresldede afviklingsordning skal kun gzide for
institutter, der modtager indlan, og som dermed har dansk tilladelsc til at drive
pengcinstitutvirksomhed.

Nir et nadlidende pengeinstitut fir cn frist af Finanstilsynet til at opfylde sol-
venskravene i lov om finansiel virksomhed, skal pengeinstituttet ifalge lovfors-
laget trazffe beslutning om, hvorvidt det vil lade sig handtere af lovforslagets
ordning eller via de almindelige regler om opher i lov om finansiel virksom-
hed. Beslutningen treeder forst i kraft, hvis pengeinstituttet ikke kan opfylde
solvenskravene inden fristens udleb. Et pengeinstitut, som beslutter at lade sig
héndtcre af lovforslagets ordning, vil kunne abne som normalt cfter {ristens ud-
leb. Almindelige indskydere vil ikke opleve nogen umiddelbar forskel i den
praktiske del af deres daglige bankforretninger. Der skal ikke umiddelbart fin-
des en ny bankforbindelse, og der skal ikke etableres nye 1an for den enkelte
kunde, betalingskort fungerer forlsat, og betalingsservice etc. udferes som van-
ligt.

Beslutning om anvendelse af lovforslagets ordning vil som hovedregel blive
truffel af bestyrelsen i det nadlidende pengeinstitut og vil kun blive ivaerksat i
de tilfzlde, hvor et pengeinstituts egne bestrabelser pa at finde en markeds-
messig les * g er resultatigse. Ordningen skal sdledes ses som et supplement
til de eksisterende markedsmasssige losninger og private overdragelscr.

2. Baggrund

Erfaringerne fra den finansielle krise viser imidlertid, at det cr gavnligt for
samfundet at have en model til hindtering af nedlidende pengeinstitutter, sale-
des at der tilbydes et klart alternativ til at g4 i betalingsstandsning eller komme
under konkursbehandling med de deraf falgende ofte store ekonomiske tab for
kreditorerne, herunder indskyderne, og samfundet som hethed.

3. Lovforslagets indhold
3.1 Afviklingsordning i regi af Finansiel Stabilitct A/S

3.1.2 Den foresiaede ordning
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Med lovforslaget foreslas del, at der cfier udlabet af den generelle statsgaranti-
ordning den 30. september 2010 ctableres en afviklingsordning i regi af Finan-
siel Stabilitet A/S, der bygger pa en frivillig aftale, hvorefter  nedlidende
pengeinstitut selv veelger, hvorvidt pengeinstituttet i tilfzelde, hvor det ikke kan
tilvejebringe den af Finanstilsynet foreskrevne kapital eller genncmfore et salg
inden den af Finanstilsynet fastsatte frist, skal hindteres af Finansiel Stabilitet
AJS, der vil gennemfore en kontrolleret afvikling, eller hindteres efier de al-
mindelige regler om opher i lov om finansiel virksomhed, Opher efter de al-

“1delige regler i lov om finansiel virksomhed medfarer, at pengeinstituttet
atvikles via likvidation, konkurs eller sammenlzgning.

3.4 Overdragelse til Datterselskabet il Finansiel Stabilitet A/S

Endelig overtager datterselskabet ogsa kreditorer med simple krav, jf. den fore-
sldede § 16 g, stk. 4 og 6 til lov om finansiel stabilitet.

Det foreslas, at overdragelsen af det nedlidende pengeinstituts passiver til et
datterselskab til Finansiel stabilitet A/S sker efier de almindelige regler om de-
bitorskifte.

Af bemarkningernc til lovforslagets enkelte bestemmelser fremgar blandt andet felgende:
"§16f

Alternativet ti] afvikling efter afviklingsordningen er opher af det nedlidende
pengeinstituts virksomhed efter reglernc i kapitel 15 t lov om finansiel virk-
somhed. Reglerne indebarer, at et pengeinstitut vil blive afviklet ved likvidati-
on, konkurs, sammenlagning ellcr pa anden madc. Hvis afvikling sker pd an-
den méde, skal Finanstilsynet godkende afviklingens form, indhold og gen-
nemforelse.

§l6g
Anvendelse af bestemmelsen i den foreslaede § 16 g forudsatter efter den fore-

slaede stk. 1, at pengeinstituttet ikke opfylder kapitalkravene i lov om finansiel
virksomhed, at Finanstilsynet har meddelt 1 frist til retablering af kapitalen,
og at det nodlidende pengeinstitut har indgéet en afiale med Finansiel Stabilitet
A/S om overdragelse af pengeinstituttets akliver m.v. Aftalen skal veere betin-
get af okonomi- og erhvervsministerens tilladelse, jf. § 204 i lov om finansicl
virksomhed, samt af den endelige fasts®ticlse af kabesummen og overdragelse
af aktiver og passiver,

De aktiver, datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage fra det ned-
lidende pengeinstitut ifalge den foreslaede ordning, er som udgangspunkt alle
instituttets aktiver. Datterselskabet cr desuden forpligtet 1i] at overtage alle
medarbejdere, medarbejderforpligtelser og om muligt alle andre gensidigt be-
byrdende afialer. Overtagelsen af de gensidigt bebyrdende aflaler sé som net-
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tingaftaler vedrorende handel med valuta, derivater, repoer og aktielan samt
tilherendc attaler om finansiel sikkerhedsstillelse, kan alene ske i overens-
stemme’ :med aftalcrnes egne bestemmelser. Safremt indholdet af de gensi-
digt bebyrdende aftaler muligger en overdragelse, er datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S forpligtet til at overtage disse.

Safremt pengeinstituttet har tabt egenkapitalen, er insolvent eller ma parcgne al
blive insolvent i konkurslovens forstand, kan beslutning om indgéelse al aftale
med I'inansiel Stabilitet A/S om overdragelse af pengeinstituttets aktiver tref-
fes af bestyrelsen, jf. den [orslaede aendring af § 247 i lov om finansiel virk-
somhed. | modsat fald indgar bestyrelscn en betinget aftale, der skal forelegges
generalforsamlingen efter § 246 i lov om [inansic] virksomhed.

Aftalen om overdragelse af ct nedlidende pengeinstitut &l ct datterselskab til
Finansiel Stabililct A/S indebeercr, at en andel af pengceinstituttets kreditorer
overflyttes til datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Overdragelsen sker ef-
ter de almindelige regler om debitorskifte, jf. bemarkningerne til stk. S.

Efter den [oresldede bestemmelse 1 stk. 2 aftales overdragelsessummen forels-
bigt af Finansiel Stabilitet A/S og dct nedlidende pengeinstitut. Overdragelses-
summen er forclabig, indtil den endelige fastleggelse af overdragelsessummen
foreligger fra to al Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpegede reviso-
rer, jf. stk. 9.

Ovcrdragelsen efter afviklingsordningen kan kun gennemferes, sifremt der kan
opnis enighed om den forelebige overdragelsessum.

Den forclobige 0 dragelsessum fastsacttes efter forslagets stk. 3 i overdragel-
sesaflalen til summen af den vaerdi, aktiverne forventelipt kan afhandes til pr.
overdragelscsdatoen ved en ejeblikkelig overdragelse mellem uathengige par-
ter uden hensyn til goodwill og andre immaterielle vardicr og med et fradrag
af estimerede omkostninger ved en afhendelse.

Aktivernes veerdi skal fastsettes under hensyn til, at et eventuelt overskud ved
afviklingen efter forrentning af den i datterselskabet indskudte kapital vil skulle
tilbagebetales til det nedlidende pengeinstitut som en efterfaigende regulering
af overdragelsessummen.

Verdien af aktiver noteret p& cn autoriseret handelsplads fastszettes til barskur-
sen, jI. overdragelsesdagen. Udlkin opgeres til den veerdi, der forventeligt kan
opnés pa markedet. Vaerdiansattelsen skal bl.a. tage hensyn til, . l&nets ef-
fektive rente er laverc end markedsrenten pa opgerelsestidspunktet for lin med
tilsvarende risiko. Udl4nenes verdi skal yderligere reduceres med et belgb, der
mocdsvarer en preemie ©  usikkerheden pé de fremtidige betalinger. En sddan
prazmic mé fastsattes under hensyn til den sarlige usi'* :rhed, der kan rade pa
grund af manglende i ~ rmation om lanenes og ldntagernes aktuelie siluation,
En sidan preemie mi endvidere forventes at vere hojere i denne situation end i
en situation, hvor der er tale om en going concern overdragelse.

Dermed skal der tages hensyn til pengeinstituttets alvorlige situation, herunder
behovet for et gjeblikkeligt salg p tidspunktet for den betingede overdragel-
sesaltale.

Finansiel Stabilitet A/S's datterselskab berigtiger den forelobige overdragelses-
sum over for det nedlidende pengeinstitut ved at overtage ikke efterstillede
forpligtelser pr. overlagelsesdatoen for et belab svarende til aktivernes verdi,
som opgjort efter stk. 3.

Aktivernes veerdi skal ifalge den foresldede bestemmelse 1 stk. 4 berigtiges ved
at overlage ikke-efterstillede forpligtelser pr. overtagclsesdatoen for et belab
svarende til aktivernes vaerdi, som opgjort efter stk. 3. Det vil sige, at dattcrsel-
skabet [oretager en forholdsmasssig overtagelse af hver af de simple kreditorers
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nettokrav, idet cn del af den forelebige overdragelsessum tilbage® Ides i form
af en mellemregning. For at sikre sig mod den situation, at den endelige opge-
relse bliver lavere end den forelgbige, og at der dermed skulle ske betalinger
fra dci nedlidende institut til Finansicl Stabilitet A/S, fradrages den forelabige
overdragelsessum ved betalingen en reserve, der betegnes »mellemregning«.
Mecllemregningens sterrelse fastszttes af Fondens afviklingsafdelings vaerdian-
sxlielsesrad, jf. den foresldede § 5, stk. 7, i lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer. Ved fastsettelse af mellemregningen indgér endvidere, at
der er usikkerhed om forpligteisernes storrclse, omfang og vaerdi. Mellemreg-
ningen opfores i det nedlidende pengeinstituls balance som et tilgodchavende
hos datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Sédfremt den forelobige overdragelsessum fratrukket mellemregningen oversti-
ger vardien af samtlige simple kreditorcrs nettokrav, berigtiger datterselskabet
ti] Finansiel Stabilitet A/S forskellen kontant.

Ifelge den foresldede besternmelse i stk. 5 overtager datterselskabet til Finan-
siel Stabilitet A/S den e ' :lte simple kreditors krav mod pengeinstituttet i det
omfang, det kan indcholdes 1 et eventuelt krav, pengeinstitullet har mod ind-
skyderen. Samtidig ovcrtager datterselskabet tit Finansicl Stabilitet A/S en for-
holdsmassig andel af den tilbageveercnde del af kravene mod det nedlidende
pengeinstitut. Derudover skal datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S over-
tage alle medarbejdere fra det nedlidende pengeinstitut. Alle forpligtelser over
for disse medarbcjdere overtages fuldt ud.

Overdragelscn af det nadlidende pengeinstituts passiver til ¢t datterselskab til
Finansiel Stabilitet A/S sker efter de almindelige regler om debitorskifte. Ind-
skydernes og investorcrnes modregningsadgang vil ikke blive berort af over-
dragelscn af aktiverne i det nadlidende pengeinstitut til datterselskabet til Fi-
nansiel Stabilitet A/?S. Der vil i bekendtgarelsc blive fastsat nermere bestem-
melser for cn orientering af kreditorerne om overdragelsen til et datterselskab
til Finansiel Stabilitet A/S, jf. § 16 ¢, stk. 4.

Med det foreslacde stk. 8 bestemmes det, at aktie-, garanti-, og andelskapitalen
samt anden eflerstil  kapital, jf. §§ 132 og 136 i lov om Finansiel virksomhed,
ikke overdrages.

Tab og sandsynlige tab i det nzdlidende pengeinstitut pa overdragelsestids-
punktet vil sdledes forst blive deekket af aktionzrer og dernast af ¢jere af an-
svarlig kapital, som det er tilfaeldet for pengeinstitutter, der i dag afvikles af Fi-
nansiel Stabilitet A/S.

Det folger af det foresldede k. 9, at aktivernes endelige veerdi fastsaettes i
samarbejde mellem 1o revisorer udpeget af Foreningen for Statsautoriserede
Revisorer. Fastsaitelse af aktivernes veerdi skal foretages med udgangspunkd i
en endelig opgerelse af aktivernes realisationsvardi, som er den vardi aktiver-
ne forventeligt kan overdrages til pr. overtagelsesdagen. Med aktiver menes ak-
tiver, som ifelge regnskabsbekendtgerclsen for pengeinstitutter medregnes til
regnskabsposterne under instituttets »aktiver«.

Aktivernes vardi skal fastseettes under hensyn til, at en eventuel gevinst ved
afviklingen efter forrentning af den i datterselskabet indskudte kapital vil skulle
tilbagebetales il den nedlidende bank som en efterfolgende regulering af over-
dragclsessummen, jf. i gvrigt bemarkningerne til stk. 3.

Revisorernes verdianszitelsesrapport skal ifelge forslaget foreligge hurtigst
muligt efter udlebet af de tre maneder, hvor ikke anmeldte ukendte krav preek-
luderes, jf. den foreslaede § 16 h. Tidspunktet afhanger dog afl kompleksiteten
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1 vurderingen og omfanget af de aktiver, der skal overdrages. Vaerdiansaticlsen
er alene en vurdering af aktivernes va:rdi og omfatter derfor ikke en vaerdian-
sacticlse af de forpligtelser, herunder medarbejderforpligtelser, der skal over-
drages til daticrselskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Disse vurderes af datter-
selskabet til Finansiel Stabilitet A/S.

Revisorernes vaerdiansattelse kan cfter det foreslacde stk. 10 indbringes for
retten senest 2 uger efter modtagelsen af vardianszttelsesrapporten. Vaerdian-
settelsen kan indbringes af enten det nedlidende pengeinstitut, Finansicl Stabi-
litet A/S eller Fonden. Kreditorerne har sifedes ikke adpang til at fi verdian-
sxttelsen provet for domstolene. Dette skyldes, at disses interesser varetages al
bestyrelsen eller kurator i det nedlidende pengeinstitut.

For at sikre, at dct nedlidende pengeinstitut opnar betaling for aktivernes fulde
vaerdi, samtidig med at der skal gennemfores en hurtig overdragcelse, stilles der
efter den foresldcde bestemmelse i stk. 12 krav om, at overdragelsesaftalen skal
indeholde en bestemmelse om, at overdragelsessummen rcguleres med et even-
tuelt nettooverskud hos datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Et eventuelt
nettooverskud, som folge af afviklingen af datterselskabet, kan opstd ved X vi-
dereoverdragelse af virkso * 2den, fusion, delvis afhzndelse eller ved likvida-
tion af selskabet. Ved nettooverskud forstas overskud efter markedsforrentning
af den egenkapital, som Finansiel Stabilitet A/S skal stille til radighed.

Denne bestemmelse om efterregulering af overdragelsessummen (kebesumsre-
gulering) sikrer, at et eventuelt afkast ved en ser e overdragelse eller likvida-
tion betales til det ngdlidende pengeinstitut eller dets cventuelle konkursbo.
Sker der vidcreoverdragelsc eller fusion, skal et eventuelt nettooverskud kapi-
taliseres og betales til det naxdlidende pengeinstitut eller dets eventuelle kon-
kursbo. Viser det sig, at der ikke er noget nettooverskud, skal der ikke ske beta-
ling til det nedlidende pengeinstitut eller dets eventuelle konkursbo, En kapita-
lisering af muligheden for en senere kebesumsreguleringen kan ogsa foretages
cfter aftale mellem kurator i det nedlidende pengeinstitut og datterselskabet til
Finansiel Stabilitet A/7S.

Det er ca forudsatning for afvikling af datterselskaber via fusion, likvidation
eller delvist frasalg af aktiviteterne, fx ved salg af bestemte portefeljer af virk-
somheden, at fordclingen af nettooverskuddet kan ske pd de enkelte dattersel-
skaber,

Hvis der er overskud efter afviklingen af datterselskabet til Finansiel Stabilitet
A/S, betales dette til det nadlidende pengeinstitut, hvor de simple kreditorer,
der har et resikrav, vil fa deres tilgodehavende dakket ferst.

Herefter opger datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S indskyderens krav
mod Fonden. Disse krav er 1 felge lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer for ¢ farste sarlige indlan med fuld dekning og for det andet avrige
almindelige indskud fradraget forpligtigelser mod ba ' en dog maksimalt
100.000 euro pr. indskyder i samme pengeinstitut.

§16h

Det fremgir af den foresliedc stk. 3, at anmeldes en fordring ikke inden 3 ma-
neder fra bekendtgorelsen er indrykket, jf. stk. 1, s& borlfalder kreditorernes ret
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til deekning fra datterselskabet ti] Finansiel Stabilitet A/S. Uanmeldte krav efter
fristens udleb bestdr dog séledes fortsat i det nedlidende pengeinstitut.”
Af horingsnotat af 14, april 2010 vedrerende forslag il lov om om @ndring af lov om fi-

nansiel stabilitet mv. fremgér blandt andet falgende:

6. Lovforslagets regler om datterselskabets overtagelse af aktiver

Kuratorfore: * gcn mener, at det ber preciseres i lovforsiaget, hvis der med
lov{orslaget er tilsigtet et pligtmassigt debitorskifte udlgst af aftalen mellem
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S og det nedlidende pengeinstitut.

Kommentar.

Dutterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal overtage det nodlidende penge-
instituls aktiver og en forholdsmeessig andel af passiverne. Dette betyder, at
datterselskabet bl.a. skal overtage samtlige udlin fra det nadlidende pengein-
Stitut i overensstemmelse med de almindelige regler om kreditorskifte, der ikke
krever accept fra debitorerne. Samtidig finder de almindelige regler om debi-
torskifte anvendelse pd den forholdsmeessige overtagelse af passiverne. Som
det vgsa fremgar af lovforslagets bemarkninger, kan overforte kreditorer veel-
ge at blive tilbagefort til det nodlidende pengeinstitut, I sédanne tilfeelde vil der
ikke ske en fuldstendig overtagelse af aktiverne. Samtidig skal Finansiel Stabi-
litet /S’ datterselskab ifolge lovforsiaget sikre, en orientering af de overtage-
de kreditorer.”

Forklaringer

Der er under hoved{orhandlingen afgivet vic'  forklaringer af direktar i Norsk Tillitsmann,
samt direkter for Finansiel Stabilitet A/S og bestyrelsesformand for

FS Finans 111, ISR

har forklaret blandt andet, at han er uddannet bankgkonom. Han har
beskeeftiget sig med bankverdenen i mange ar. De sidste 20 ir har han varet i Norsk Til-
litsmann, hvor han nu er direkter. Norsk Tillitsmann fungerer som tillidsmand for obliga-
tionsejere ved at reprazsentere obligationsejernes interesser i en form for kreditorfelles-
skab, Det er ikke muligt at traxde ud af faellesskabet, ligesom det ikke er muligt for obliga-
tionsejerne at optrazde pi egen hand, Der findes ikke en tilsvarende institution i Danmark.
Norsk Tillitsmann repreesenterer ca, 2000 obligationslan med et samlet palydende pi ca.

1000 mia. NOK. Det vil oftest vare cn fondsmaegler, der udsteder lanene og setter dem pa
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markedet. Norsk Tillitsmann gennemgér derefter vilkdrene og indgar laneaftalerne. Han
var ikke med til at indg4 aftalen med davarende Amagerbanken. Der er et stort marked for
denne slags |an i Norge. Der er tale om standard obligationslin med standardvilkir. Det er
séledes standard, at konkurs anses som misligholdelse af 1&net. ™zt er i den forbindelsc helt

sedvanligt, at der er fastsat besternmelser om morarente.

Nykredit udbed det omhandlede lan til Norsk Tillitsmann og havde pa det indledendc tids-
punkt skaffet investorer til de farste ca. 600 mio, kr. Norsk Tillitsmann kender ikke inve-
storerne, da investorerne er regisircret efter seerlige regler i veerdipapircentralen i Norge.
Der er tale om et lukket register, som kun skattemyndighederne og vardipapircentralen har
adgang til. Norsk Tillitsmann har ikke adgang til registret, og det er heller ikkc nedvendigt
for al varetage oligationsejernes intercsser. Hvis der for cksempel skal indkaldes til ct obli-
gationsejermede, giver Norsk Tillitsmann besked til veerdipapircentralen, som si indkalder
obligationsejerne. Der er atholdt et obligationsejermede med obligationscjerne i dette lane-

forhold. Han har derfor en vis indsigt i, hvem der er ¢jere.

Laneforholdet forlab uden problemer indtil konkursen. Norsk Tillitsmann var Klar over, at
der var problemer i ¢ 1 danske bankbranche, da selskabet ogsé havde forbindelser til Ros-
kilde Bank. Norsk ..llitsmann foretager ikke lobende kreditvurderinger af ldntagerne, men
selskabet felger med. Norsk Tilli* nann havde flere senior obligationslaneengag  :nter i
Roskilde Bank og et ansvarligt 1&n. T Roskilde Bank-sagen overtog banken samtlige senior-
lan, men ingen af dc ansvarlige 1an. Seniorlinene blev betalt fuldt ud. Det ansvarlige lan
métte afskrives 100 %. Seniorldnet var ikke forfaldent, men Norsk Tillitsmann fik renter
efter lanets vilkar i forbindelse med ind(rielsen far forfaldstidspunktet. Han [orventede, at
seniorlanct hos Amagerbanken ville labe videre i den nye bank, og at lanet ville blive op-
fyldt i henhold til vilkdrcne men med en reduceret procent, Norsk Tillitsmann vidste, at

ldnet ville blive misligholdt som folge af konkursen. Del var baggrunden for, at lanet blev

opsagt,

Tilbagesagningsforbeholdet voldte problemer for Norsk Tillitsmann, fordi selskabet ikke
kunne udbetale beleb til obligationsejerne via vardipapircentralen uden risiko for ikke at
kunne fa belabene tilbage, hvis forbeholdet blev aktuelt. Norsk Tillitsmann vidste ikke,
hvem der var obligationsejere. Det var derfor ikke muligt at f udbetalte beleb tilbage. Der
har veret eksempler i Norge, hvor det ikke har varet muligt at fa belsb tilbage fra obliga-

tionsejere. Det skyldes den made registreringerne i vaerdipapircentr ' n er opbygget pa.
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Der er to slags registreringer. Udenlandske obligationsejere er ikke registreret direkte. Det
kan sledes vaere store udenlandske banker, der stir: istreret som sakaldte “nomminies”.

Der kan veere flere lag, for man finder frem til den egentlige ejer.

Obligationsejermedet i dette laneforhold blev afholdt i kelvandet af konkursen og efter et
made mcd den fortsattende bank og kurator. P4 medet med obligationsejerne om problem-
stillingerne, herunder om renteproblematikken blev det besluttet, at Norsk Tillitsmann
skulle forfalge kravet om renter i henhold til vilkdrene og sege en retlig afklaring. Det for-
ste dividendebelab, der blev udbetalt til Norsk Tillitsmann, blev dagen eficr udbetalingen
indsat pa en indlanskonto med sa hejt afkast som muligt. Det var ikke muligt at investcre
belabet. Indlanskontoen, som oprindelse var oprettel med udleb den 31. maj 2011, blev

forleenget ud over denne dato.

Han har udarbejdet beregningerne i sagens bilag 24-27. Niborrenten fremgar af Den Nor-
ske Nationalbanks hjemmeside. " zr regnes rente til og [ra sa  1e dato, da slutdatoen i
hver periode ikke regnes med i renteberegningen. Morarenten kan variere. I dag er 5 %
sacdvanligt. [ 2006 var 5 % ogsa saedvanligt. Morarenten har ligget pa 5 % meget lasnge.
Han forventede, at laneforholdet ville fortsatte hos den fortszttende bank, selvom Norsk
Tillitsmann havde opsagt det. Norsk Tillitsmann forventede betaling i henhold til lanets
vilkar efter opsigelscn, idet I&net efter hans opfattclse forfaldt til betaling i henhold til vil-

kérene pa opsigelsestidspunktet.

har forklaret blandt andet, at han har veeret direkter for Finansiel
Stabilitet A/S siden selskabet blev etableret. Han er i dag ogsé bestyrelsesformand i FS
Finans III. Ved bankpakke I stillede staten en ubegranset garanti for alle banker, som en-
skede at delt: :. Senere kom bankpakke 11, der indforte mekanismerme indskydelsc af hy-
brid kapital og individuel statsgaranti. Fer udlebet af statsgarantien blev det besluttet, at
man ville have en model, hvor staten ikke kom til at hange pa hcle restgalden. Man ctab-
lerede derfor en ordning, som skulle falge principperne i konkursloven. Indskyderne skulle
stort set vaere uberarte af situationen og have adgang til dercs midler med det samme. Sim-
ple kreditorer skullc have deres dividende hurtigere, men de simple kreditorer skulle i av-

rigt veere stillet som i en konkurs.

Amagerbanken var den forste bank, der blev overtaget efter indferelsen af bankpakke JII.

Aktiverne blev opgjort til deres umiddelbare vaerdi, ligesom det blev opgjort hvor stor en
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del af passiverne, der skulle overtages. Detefter blev den forelebige dividende fastsat. Det
skete i lorbet af meget kort tid i den farste weekend, efter Amagerbanken var tradt i afvik-
ling. Der blev ogsé etableret en mellemregning, fordi der kunne vaere poster, som endnu
ikke var bogforte etc. Laneaftalerne gennemgas derfor ikke i detaljer i labet af de farste par

dage, hvor det hele skal tilrettelacgges. Senere bliver alt gennemgéiet.

Spargsmalet om renter var ikke reguleret af lovgivningen. Finansiel Stabilitet blev radgivet
til at give rente i henhold til den oprindelige aftale pd indskyderkonti, indtil renten kunne
szttes ned. Det var af vaerdi for banken at kunne overdrage indskyderne. Banken ville der-
for gerne holde pé indskyderne. Del var en af grundene til, at der blev betalt renter til ind-

skyderne, Kunderne, herunder indskyderne, er en del af bankens aktiver, og banken var

s

interesseret i at kunne overdrage kunderne som ct aktiv, I de situationer, hvor banken i* ' :
indtradte 1 aftalen, var det renteloven, der regulerede forholdet. Det er svart at beregne
dividenden, hvis der skal tages hensyn til efterfelgende renteberegninger. Konkursinstitut-

tets regler er derfor nemmest at benytte.

Den mest levedygtige del af banken blev solgt til Bank Nordic, herunder en vis del af ind-
skyderne. Alle seniorldngivere cr blevet behandlet ens. Der er ingen andre seniorlangivere,

der har rejst krav om rente i henhold til vilkarene i nogen af Finansiel Stabilitets sager.

Der blev taget et forbehold i forbindclse med udbetalingen af dividende, fordi der blev
benyttet samme fremgangsmade som i en konkurs. Det var mest praktisk at udbetale de o
dividendeforhgjelser pd en gang. Udbetalingen fandt sted, efter at Garantifonden frafaldt
sagen om vardicn af aktiverne. Vardiforhejelsen pa 7 % kunne have vearet udbetalt tidli-
gere, og det er ogsa erkendt. Det var derfor, der blev betalt rente af dette dividendebelab.
Garantifonden fortc sag, fordi det kunnc vise sig, at aktiverne ikke var det vaerd, som de
var fastsat til, og sa ville Garantifonden komme til at haefte, men sagen blev havet, og farst

derefter kunne den sidste del af dividenden udbetales.

Der er ikke 1ale om, at banken har fiet en berigelse, idet alle midler bliver tilbagefort til
konkursboet og derfra udloddet til kreditorerne efter fradrag af renteprovision til Finansiel
Stabilitet. Mellemregningen cr pd nuverende tidspunkt pa ca. 1 mia. kr. Hvis det ender
med, at det belab kan tilbagefores til boet, vil der blive udbetalt ekstra dividende til kredi-
torer. Den sag, boet har anlagt mod Amagerbankens ledelse, skal imidlertid afsluttes, for

boet kan geres endcligt op. Indlanskunderne var en del af fundingen af den fortsattende
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bank. Norsk Tillitsmann blev ogsé cn del af fundingen, fordi selskabet ikke fik sine penge
med det samme. Det var ogsé bagprunden for rentebercgningen af forhgjelsen af dividen-
den p& 7 %. Man kunne muligvis have valgt slet ikke at betale rente af dividendekravene,
séledes som det sker i konkursinstituttet. Han ved ikke, om den fortsattende bank var i
tvivl om noget, da forbeholdet blev taget. Der var tale om en standardformulering. Flvis der
kun var ct obligationslan, var der ikke tvivl om, at belgbets skyldtes, men der kunne veere
et starre engagement, som farst skulle afklares. Der var et tact samarbejde med kurator. Det
var forste gang, bankpakke [ og dette institut blev benyttet, og man ville ikke risikere at
{a kritik. Han var ikke involveret i formuleringen af forbeholdet cller beslutningen om at
tage det over for Norsk Tillitsmann. Der blev t: it tilsvarende forbehold over for tilsva-

rende kreditorer.
Procedure

Norsk Tillitstnann har procederet i overensstemmelse med pastandsdokument af 16. sep-

tember 2013, hvori det blandt andet anfores:

”3 Renteforpligtelsen

Nervacrende sag vedrerer fire grundlazggende sporgsmal, som landsretten skal
tage stilling til ved sagens afgerelsc:

€)] Om Amagerbanken af 2011 cr forpligtet til at betale renter af Obligati-
onslinet pa NOK 743.184.960,00 for perioden fra overtagelsen af
Amagerbanken A/S' aktiviteter den 6. februar 2011, til belsbet blev be-
talt med forbehold om tilbagesegning til Norsk Tillitsmann den 14,
april 2011,

(ii) Om Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter af Obligati-
onslanet pd NOK 743.184.960,00 for perioden fra den 14. april 2011 til
den 5. juli 2011, hvor forbeholdet om tilbagesogning blev frafaldet.

(1i1)  Efter hvilket retsgrundlag de palebne renter (punkt i og ii) 1 givet fald
skal opgeres,

(iv)  Om Amagerbanken af 2011 ved betaling af NOK 1.169.986,17 den 30.
september 2011 til Norsk Tilitsmann har betalt et korrckt opgjort rente-
belab, som [olge af forhojelsen af den overtagne dividende fra 58,8 %
til 84,4 %.

Disse [ire spergsmal vil serskilt blive behandlet i de felgende afsnit.
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3.1 Ad (i) Perioden fra den 6. februar 2011 til den 14. april 2011

Det gores gzldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter

tif Norsk Tillitsmann af Obligationslanet pd NOK 743.184.960,00 for perioden
fra banken overtog * iagerbanken A/S' aktiviteter den 6. februar 2011, til Ob-
I'~ationslanet blev betalt med forbehold om tilbagesegning den 14. april 2011.

Der skal til statte herfor henvises til, at Amagerbanken af 2011 blev stifiet, for-
di Amagerbanken A/S blev afviklet i henhold til lov om finansiel stabililet ka-
pitel 4 b (Bankpakke HI). Aktivernec i Amagerbanken A/S blev herved overdra-
get til Amagerbanken af 2011. Det folger af lov om Finansiel stabilitet § 16 e,
stk. 2, at nér et pengeinstitut bliver nedlidendc, medvirker Finansiel Stabilitet
til afvik’” yen af pengeinstituttet ved at stifte et nyt datterselskab, i dette tilfzel-
de Amagerbanken af 2011, der videreforer aktiviteterne fra det nedlidende
pengeinstitut.

Finansiel Stabilitet kapitaliserede i den forbinc se Amagerbanken af 2011 og
gav banken en likviditetsramme, s& den opfyldte kravene i lov om finansiel
virksomhed til al drive pengeinstitutvirksomhed, og s& Amagerbanken af 2011
kunne finansiere overtagclsen. Amagerbanken af 2011 overtog herved alle ak-
tiver i Amagerbanken A/S, bortset fra aktiver der pa overtagelsestidspunktet
antoges at have en negativ realisationsvardi.

Overtagelsessummen for Amagerb '<en A/S blev i henhold til lov om finan-
siel stabilitet § 16 g, stk. 3, forclabigt fastsat til summen af den veerdi, som ak-
tiverne forventeligt kunnc afheendes til pr. overtagelsesdagen. Belalingen for
disse aktiver var, at Amagerbanken af 2011 overtog en del af Amagerbanken
A/S' ikke-efterstillede forpligtelser pr. overtagelsesdagen for et beleb svarende
til aktivernes vacrdi opgjort efter lov om finansiel stabilitet § 16, stk. 3. Som
anfart blev denne andel forst ansat til 58,8 %, hvilket scnere blev forhajet til
84,4 %.

Det falger al bemerkninger til lovforslaget til lov om (inansicl stabilitet, at
ordningen skal ses som et supplement til de eksisicrende markedsmassige los-
ninger og private overdragelser. Ved sddanne markedsmaessige lgsninger og
privale overdragelser, som der henvises til, vil en ny debitor (privat pengeinsti-
tut) blive bundet af allerede indgdcde aftaler mellem den nedlidende bank og
dens kreditorer, jf. dansk rets regler om debitorskifte. Det er siledes lov om fi-
nansiel stabilitcts generelle formél, at datterselskaber under Finansiel Stabilitet
generelt skal agere pd markedsvilkar, hvilket ogsa ger sig geldende i nervee-
rende sag, hvor Amagerbanken af 2011 ikke skal stilles bedre i forhold til
Amagerbanken A/S eller private pengeinstitutter, der kunne have haft interesse
i at overtagc Amagcrbanken A/S.

Dct gores som folge heraf geldende, at der finder en aktivoverdragelse sted,
hvorved Amagcrbanken af 2011 betaler en kabesum for aktiverne ved at over-
tage en forholdsma:ssig andel af Amagerbankens passiver, svarende til aktiver-
nes vardi. Dem  overdragelse sker efier dansk rets almindelige regler om de-
bitorskifte, jf. forarbejderne til lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 4 samt be-
ke 'tgorclse nr. 1139 af 28. september 2010 om afvikling af datterselskaber til
Finansiel Stabilitct A/S § 9, stk. 2.
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Videre geres det gaeldende, at der ved et debitorskifte kraves samtykke fra
kreditor, og at eventuelle &ndringer i forhold til det oprindelige aftalefo ' 1ld
forudsectter en udtrykkelig aftale herom. Amagerbanken af 2011 har imidlertid
ikke aftalt med Norsk Tillitsmann, at der ikke fortsat skulle svares renter i hen-
hold til den indgéede I.4neaftale med Amagerbanken A/S. Amagerbankcn af
2011 er som folge heraf forpligtet pa santme vilkar i henhold til den indgdede
Léncaftale, og skal derfor forrente den overtagne de! af Obligationslanet efter
aftalens bestemmelser.

[ henhold til de generelle bemeerkninger til forslaget til lov om finansiel stabili-
tct, skal Finansiel Stabilitet derudover sikre, at der under atviklingsordningen
bliver draget omsorg for de kreditorer, der cr tilbage i den nye bank. Det er
herved netop ikke hensigten med loven at afskare kreditorerne, herunder
Norsk Tilli" nann, fra at gere deres rett*~heder geldende i henhold til de afta-
ler, som de havde indgéet med Amagerbanken A

Dette stottes tillige af den mellem Amagerbanken A/S og Finansiel Stabilitet
indgéede Overdragelsesaftale ... hvoraf det under punkt 10.3 fremgar, at Ama-
gerbanken af 2011 pr. overtagelsesdagen overtager gldsposter og forpligtel-
ser, som i Amagerbanken A/S’ konkursbo skulle have vaeret dekket som sim-
ple krav i henhold til konkurslovens § 97. Dette viser, at disse krav ikke blot
skal behandles som simple krav, jf. konkurslovens § 97, idet forpligtelsen for
Amagerbanken af 2011 rackker videre end for ¢t konkursbo.

Det garcs derved geldende, at henvisningen til at Amagerbanken af 2011 over-
tager forpliglelsemne pr. overtagelsesdagen alenc indebzrer et tidsmassigt fik-
seringspunkt for overtr~~lsen. Derimod indebzrer det ikke, at der ikke efter-
felgende kan og vil opsia nye krav og forpligtelser afledt af de pa overtagelses-
dagen overtagne gazldsposter og forpligtelser herunder palebne renter al lane-
belabene.

Dertil kommer, at O dragelsesaftalen under alle omsteendigheder ikke i sig
sclv kan bevirke, at dansk rets almindelige regler om debitorskifte tilsides®ttes.
Norsk Tillitsmann er ikke en del af overdragelsesaftalen, hvorfor retsforholdet i
forhold 1il Norsk Tillitsmann ikke berares af overdragelscsafialen. Afgerende
er alenc bestemmelserne i lov om finansiel stabilitet samt dansk rets almindeli-
ge regler om debitorskifte.

Ovenstiende forstielsc af lov om finansiel stabilitet stattes cndvidere af ho-
ringsnotat af 14, april 2010 ... fra @konomi og Erhvervsministeriet, hvoraf det
blandet andet fremgér:

"Datterselskabet til Finansiel Stabilitet skal overtage det nzdlidende pen-
geinstituts aktiver og en forholdsmassig andel af passiverne. Delte bety-
der, at datterselskabet bl.a. skal overtage samtlige udldn fra det nedliden-
de pengeinstitut i overensstemmelse med de almindelige regler om kredi-
torskifte, der ikke krazver accept fra debitorerne, Samtidig finder de al-
mindelige regler om debitorskifte anvendelse pd den forholdsmassige
overtagelse af passiverne.” [Sagsagers fremhavning]

Videre gores det geldende, at det vil stille Amagerbanken af 2011 i en uberet-
tiget begunstigende situation, safremt banken ikke skal betale renter 1 henhold
til Laneaftalen. I givet fald vil Amagerbanken af 2011 opnd gratis finansiering i
perioden fra overtagelsen den 6. februar 2011 til den endelige tilbagebetaling af
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den overtagne del af Obligationsldnet den 5. juli 2007. En periode som alene er
dikteret af Amagerbarken af 2011, og som Norsk Tillitsmann ikke har haft no-
gen indflydelse pa.

Dertil kommer, at Amagerbanken af 2011 har oplyst i sit svarskrift, at der for
en rackke engagementer (indskudskonti), der er fortsat mellem Amagerbanken
af 2011 og bankens kunder efter overtagelsen, er betalt renter i overensstem-
melsc med kundemes aftale med Amagerbanken A/S.

Det gores geldende, at Amagerbanken af 2011 herved har behandlet disse kre-
ditorer i overensstemmelse med dc af Norsk Tillitsmann anferte pastande og
anbringender, og at Amagerbanken af 2011 derved har behandlet bankens kre-
ditorer forskelligt, uden at der har foreligget objcktive grunde hertil. Det geres
geldende, at Amagerbanken af 2011 ikke har veeret berettiget til pa vilkérli~
vis at afgere, i forhold til hvilke af bankens kreditorer, banken har gnsket at
fortsactte det med Amagerbanken A/S indgdede aftaleforhold, og hvilke som
banken ikke har set sig bundet af.

Det gores pd baggrund af ovenstaende sammenfattende galde—-2, at Amager-
banken af 2011 er forpligtet til al betale renter af Obligationsianet pd NOK
743.184.960,00 i perioden fra 6. februar 2011 til den 14. april 2011.

3.2 Ad (ii) Perioden fra den 14. april 2011 til den 5. juli 2011

Det gercs g'“ende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter
til Norsk Tittnismann af Obligationslanet pd NOK 743.184.960,00 for perioden
fra den 14. april 2011 til den 5. juli 2011. Der henvises generelt til det 1 afsnit
3.1 anforte.

Dertil kommer, at Amagerbanken af 2011's betaling af NOK 743.184.960 den
14. april 2011 skete med udtrykkeligt forbehold for tilbagesegning, hvilket
forst blev frafaldet den 5. juli 2011....

Det gores gxldende, at Amagerbanken af 201 herved ikke har tilbagebetalt
Obligationslénet med frigerende virkning, eftersom Norsk Tillitsmann har vee-
ret forhindret i at udbetale belgbet til obligationsejerne uden risiko for selv at
hafte for et eventuelt tilbagesegningskrav i tilfazlde af obligationsejernes
manglende betalingscvne.

Viderc gores det geldende, at en betaling, der finder sted med forbehold om
tilbagebetaling, ikke er at anse for cn opfyldelse af peidsforholdet med den
virkning, at rentetilskrivning ophg.

Norsk Tillit  inn har forsegt at mindske rentetabet i perioden fra den 14. april
2011 til den 5. juli 2011 ved at placere det modtagne beleb pd NOK
743,184.960 pi et aftaleindskud, hvorved Norsk Tillitsmann i alt har oppebéret
en indtaegt pA NOK 3.446.917,50. Denne indtegt er modregnet i Norsk Til-

litsmanns krav.

3.3 Adiii) Grundlaget for renteberegningen
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Det gores gzldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter
til Norsk Tillitsmann af lanet p2 NOK 743.184.960,00 i henheld til de i Laneaf-
talen anfarte rentesatser, eftctsom Amagerbanken af 2011 har overtaget for-
pligtelserne i Laneaftalen.

Det folger af Léneaftalens punkt 9.1, jf. bilag 1, at Amagerbanken af 2011 un-
der normale omstandigheder skal forrente [dnet med en arlig procentsats pa
NIBOR (Norwegian Inter Bank Offered Rate) plus 0,16 procentpoint. NIBOR-
satsen fastsattes i henhold til Laneaftalen to dage forud for datoen for betalin-
gen af renter, der falder henholdsvis den 29. marts, 29. juni, 29, september og
29. december, jf. Ldne "alens punkt 1. Der cr mellem parterne enighed <, at
rentesatsen har varet som folger i den for sagen relevante periode:

Fra Til NIBOR Tillzg ‘ 1
alt

7 de- 26, marts 2,64 0,16 2,80
cember 2011
2010
27. marts 26. juni 2,63 0,16 P
2011 2011
27. juni 26. Sou- 2,89 0,16 3,05
2011 tember

2011

Norsk Tillitsma opsagde lanet til gjeblikkelig indfrielse den 15. februar
2011... som felge af Amagerbanken A/S' konkurs. Obligationslanet blev imid-
lertid ferst delvist tilbagebetalt den 5. juli 2011, hvorfor Amagerbanken af
2011 i henhold til Léneaftalens punkt 11.1... er forpligtet til at betale moraren-
ter med yderligere 5,0 procentpoint i tillag til de ovenfor oplistede satser fra
den 15, februar 2011, hvor Laneaftalen blev opsagt, subsidizrt fra den 29.
marts 2011, hvor Laneaftalen udleb og Obligationslanet forfaldt til fuldt indfii-

else.
3.4 Adiv) Betaling af renter ¢fier forhajelsen af dividenden

Som anfert blev den af Amagerbanken af 2011 overtagne dividende oprindeligt
fastsat til 58,8 %, hvilket den 7. juli 2011 blev forhgjet til farst 66,1 % og den
28. scptember 2011 tif 84,4 %. Disse forhejclser medfarte, at Amagerbanken af
2011 med valer den 30. september 2011 udbetalte yderligere NOK
324.733.506,17 til Norsk Tillitsmann, I tilleg hertil blev der betalt ct rentebe-
lob pa NOK 1.169.986,17.... Det gores galdende, at dette rentebelab ikke er
opgjort 1 overenssten  elsc med Laneaftalens bestemmelscr.

Det gores geeld~=-~, at Amagerbanken af 2011 under alle omstandigheder er
forpligtet til at vetaie renter af det forhajede dividendebeleb pa NOK
323.563.520,00 i henhold til Laneaftalens bestemmelser, herunder med tilleg
af morarenter, jf. punkt 11.1, fra Norsk Tillitsmanns opsigelse af Laneaftalen
den 15, februar 2011 subsidiert fra Laneaftalens forfaldstidspunkt den 29.
marts 2011 indtil betalingen den 30. september 2011....



-30-

Til stette herfor geres det gezldende, at Amagerbanken af 2011 ved indgdelsen
af Overdragelsesaftalen har overtaget cn forholdsmessig andel af Amagerban-
ken A/S' passiver, jf. det ovenfor under punkt 3.1 anforte.

I henhold til Laneaftalens punkt 9.1... er Amagerbanken af 201 | derfor for-
pligtet til at betale renter af Obligationslanet med NIBOR-satsen plus 0,16 pro-
centpoint fra overtagelsesdagen den 7. februar 2011 og frem til Norsk Til-
litsmann opsagde Léancaftalen til gjeblikkelig indfrielse den 15. fcbruar 2011,
som folge af Amagerbankens misligholdelse af Laneallalens punkt 15.(d).

I den cfierfolgende periode fra den 15. februar 2011 til den 30. september 2011
er Amagerbanken af 2011 i henhold til Lancafialens punkt 11.1 forpligtet til at
betale yderligere morarenter med et tillaeg pa 5,0 procentpoint.

Det gores gaeldende, at det alene er Amagerbanken af 2011, der berer risikoen
for, at den opgjorte forventede dividende oprindeligt blev fastsat for lavt til
58,8 %, og derfor efterfelgende matte forhejes til forst 66,1 % og senest il 84,4
%. Norsk Tillitsmann har ikke haft nogen indflydelse lierpa, og Amagerbanken
at' 2011 vil oppebare en uberettiget berigelsc pd bekostning af Norsk Til-
litsmann i form af gratis finansiering, sifremt Amagerbanken af 2011 ikke skal
betale renter 1 henhold til Laneaftalen for perioden frem til betalingen den 30.
september 2011, i hvilken periode Norsk Tillitsmann har veret afskarct fra at
rade over belabet.

4 Renteloven

Amagerbanken af 2011 har oplyst, at banken har administreret lov om finansiel
stabilitet sdledes, at der betales renter af overtagne krav efter overtagelsesdato-
en i overcnsstemmelse med rentelovens regler. Dette er beregnet ud fra et ren-
tepakrav for samtlige kreditorer fastsat egenheendigt af Amagerbanken af 2011
til den 8. juni 2011 (udlebet af preklusionsfristen i lov om finansiel stabilitet).
Denne dato ligger sdledes merc end 4 mineder cfter overlagelsesdatoen.

Safremt retten mod enhver forventning métte finde, at der skal beregnes renter
efter rentelovens regler og ikke Laneaftalens, gores det g—'"endc, at Norsk Til-
litsmann har [remsat rentepékrav allerede ved brev af 15, reoruar 2011... sub-
sidizert ved brev af 2. maj 2011... hvorfor renter i henhold ti] renteloven under
alle omstendigheder paleber 30 dage efter én af disse to datoer. Endvidere go-
res det gazlden~~ at der pdlgber renter af det samlede dividendebelab opgjort
til forelabigt 84,4 %, idet de afgivnc pakrav naturligt ogsd omfatter fremtidige

dividendebeleb.

Safremt det lazgges til grund, at rentepdkravet er fremsat den 15. februar 2011
pdleber der renter i henhold til renteloven fra den 18. marts 2011 beregnet pa
baggrund af det samlede dividendebeleb p4 forelabigt kr. 1.066.748.480. Ren-
tebelebet kan pd tidspunktet for Amagerbanken af 2011's endelige betaling ~ n
30. september 2011 opgeres som folger:

18. marts 2011 - 14. april 2011 af kr. 1.066.748.480,00 kr. 6.201.957,00
14, april 2011 - 30. september 2011 af kr. 323.563.520,00 kr. 12721019700
lLalt kr.  __18.412.435,00
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Safremt det lazgges til grund, at rentepakravet er fremsat den 2. maj 2011 pile-
ber der renter i henhold til renteloven fra den 1. juni 2011 beregnet pa bag-
grund af det forhejede dividendebelab pa forelebigt 323.563.520,00. Rentebe-
lebet kan pa tidspunktet for Amagerbanken af 2011's betaling den 30. septem-
ber 2011 opgeres som felger:

1. juni 2011 - 30. september 2011 af kr. 323.563.520,00 kr. 8.809.916,00

Parterne cr enige om opgerelsen af ovenstaende beleb med undtagelse af ren-
tebelabet for perioden fra 14. april 2011 til den 30. september 201 1.

Amagerbanken af 2011 har alene opgjort renter for perioden fra den 6. august
2011 til den 30. september 2011 beregnet pa baggrund af et forhejet dividen-
debeleb pa kr. 92.266.160 svarende til i alt kr. 1.169.986,17.

Det bestrides, at Amagerbanken al 2011 ikke far den 8. juni 2011 har vaeret i

stand til at indhente sdvendige oplysninger for at bedemme kravets sterrelse
og berettigelse i forhold til Norsk Tillitsmann, hvorfor rentelovens § 3, stk. 3,
ikke finder anvendelse.

Amagerbank  1f 2011 har derudover cnsidigt besluttet, at renter af de forhe-
jede dividende belab pr. 6. juli 2011 og 28. scptember 2011, ferst er palabet 30
dage efter disse datoer, og indtil betaling fandt sted ¢ 1 30. september 2011,
det il trods for at der allerede var fremsat rentepakrav, jf. ovenfor. Det geres
gxldende, at det er Amagerbanken af 2011, der beerer risikoen for, at dividen-
debelabene ikke er opgjort korrekt tidligere end faktisk sket.

Endeclig gores det geeldende, at de af Amagerbanken af 2011 fastsatte datoer for
renteberegning er fastsat ensidigt pa baggrund af Amagerbanken af 2011's egne
vurderinger, og ikke finder stotte 1 hverken Overdrr ~=lsesaftalen eller lov om
Finansiel stabilitet. Amagerbanken af 2011 har herved oppebaret en rentefri
kredit i forhold til disse dividendebclab og derved en uberettiget berigelse.

5 Opgsrelsen af Norsk Tillitsmanns rentekrav

I de felgende underafsnit vil der kort blive redegjort nazrmere for opgerelsen af
de af Norsk Tillitsmann ncdlagte pastande, idet det samtidig bemaerkes, at der
mellem parterne er enighed om den belobsmassige opgerelse af de pdstzvnte
belab.

5.1 Betaling af NOK 34.740.460,50 ...)

Det gores geldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter i
henhold til Laneaftalens rentesats INIBOR + 0,16 procentpoint) fra den 7. fe-
bruar 2011 til den 15. februar 2011, hvor I.dneaftalen blev opsagt til ajeblikke-
lig indfriclse.

Vidcre geres gal~~e, at Amagerbanken af 2011 i den efterfolgende periode
fra den 15. februar 2u11 til endelig betaling (forbeholdet frataldes) den 5. juli
2011 er forpligtet til at betale renter i henhold til Laneaftalens rentesats (NI-
BOR + 0,16 procentpoint) med tilleg af 5,0 procentpoint i morarente.
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Endclig geres det gzldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale
renter i henhold til Léneaftalen af det forhejede dividendebeleb, der kom til
udbetaling den 30. september 2011 med tillaeg af morarenter fra den 15. februar
2011, hvor Lancaftalen blev opsagt til gjeblikkelig indfriclse.

Belebet fremkommer som felger:

Manglende rentebetaling af di- NOK 23.030.234,00

vidende betalt den 15. juli 2011

Manglende rentebetaling af di-
vidende betalt den 30. september

2011 NOK 16.327.130,00
Modtaget [ra Amagerbanken af NOK -1.169.986,00
2011

Modtaget rentebelob fra aftale- NOK -
indskud 3.446.917,50
[ alt NOK 34.740.460,50

J.2 Betaling af NOK 28.595.254,50 ...

Det geres geldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter 1
henhold til Lineaftalens rentesats (N"""OR + 0,16 procentpoint) fra den 7. fe-
bruar 2011 til den 29. marts 2011, hvor Laneafialen forfaldt i henhold til Lane-
aftalens punkt 2.1....

Videre geres geeldende, at Amagerbanken af 2011 i den efterfalgende periode
fra den 29, marts 2011 til endelig betaling den 5. juli "M 1 er forpligtet til at be-
tale renter i henhold til Laneaftalens rentesats (NIBOR + 0,16 procentpoint)
med tilleg af 5,0 procentpoint i morarente.

Endelig gares det geldende, al Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale
renter i henhold til L&neaftalen af det forhajede dividende beleb, der kom til
udbetaling den 30, septcmber 2011 med tilleeg af morarenter fra den 29. marts
2011, hvor Léneaftalen forfaldt i henhold til Laneaftalens punkt 2.1.

Belwbet fremkommer som felger:
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Manglende rentebetaling af NOK 18.734.691,00
dividende betalt den 15. juli
2011

Manglendc rentebetaling af
dividende betalt den 30. sep-

tember 2011 NOK 14.477.467,00
Modtaget {ra Amagerbanken NOK -1.169.986,00
af 2011

Modta; rentebelab fra afta- NOK -3.446.917,50
leindskud

1 alt NOK 28.595.254,50

5.3  Betaling af NOK 24.959.982 ...

Det gores geldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter i
henhold til Laneaftalens rentesats (NIBOR + 0,16 procentpoint) fra den 7. fe-
bruar 2011 til den 15. februar 2011, hvor Lancaftalen blev opsagt til gjeblikke-
lig indfrielse.

Videre gores gzldende, at Amagerbanken af 2011 i den efterfelgende periode
fra den 15. februar 2011 til betaling fandt sted den 14. april 2011 er forpligtet
til at betale renter i henhold (il Laneaftalens rentesats (NIBOR + 0,16 procent-
point) med tilleg af 5,0 procentpoint i morarente. Det modiagne rentebelob fra
aftaleindskuddet pd NOK 3.446.917,50 er ikke fratrukket, da dette belab er op-
pebéret 1 perioden fra betalingen 14. april 2011 til forbeholdet om tilbagesog-
ning blcv frafalde( den 5. juli 2011, og derfor ikke relevant for denne pastand.

Endelig goeres det geldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale
renter i henhold til Laneaftalen af det forhajede dividende belab, der kom til
udbetaling den 30. september 2011 med tilleeg af morarenter fra den 15. februar
2011, hvor Laneaftalen blev opsagt til gjeblikkelig indfrielse.

Belgbet fremkommer som falger:
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Manglende rentcbetaling  af NOK 9.802.838,00
dividende betalt den 14. april
2011

Manglende rentebetaling af
dividende betalt den 30. sep-

tember 2011 NOK 16.327.130,00
Modtaget fra Amagerbanken NOK -1.169.986,00
af 2011

Lalt NOK 24.959.982,00

5.4 Betaling af NOK 18.771.728,00 ...

Det gores gzldende, al Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter i
henhold til Laneaftalens rentesats (NIBOR + 0,16 procentpoint) fra den 7. fe-
bruar 2011 til den 29. marts 2011, hvor Laneaftalen forfaldt i henhold til Lane-
aftalens punkt 2.1.

Videre geres gzldende, at Amagerbanken af 2011 i den efterfolgendc periode
{ra den 29. marts 2011 til betaling fandt sted den 14. april 2011, er forpligtet 1il
at betale renter i henhold til Laneaftalens rentesats (NIBOR + 0,16 procentpo-
int) med tilleg af 5,0 procentpoint i morarente. Det modtagne rentebeleb fra af-
laleindskuddet pd NOK 3.446.917,50 cr ikke fratrukket, da dette belab er op-
pebéret i perioden {ra betalingen 14. april 2011 til forbeholdet om tilbagesag-
ning blev frafaldet den 5. juli 2011, og derfor ikke relevant for denne pastand.

Endelig geres det gazldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale
renter i henhold til Lineaftalen af det forhejede dividende belab, der kom til
udbetaling den 30. september 2011 med tilleg af morarenter fra den 29. marts
2011, hvor Laneaftalen forfaldt i henhold til Laneaftaiens punkt 2.1.

Belabet fremkommer som {@lger:
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Manglende rentebetaling af NOK 5.464.247,00
dividende betalt den 14. april
2011

Manglende rentebetaling af
dividende hetalt den 30. sep-

tember 2011 NOK 14.477.467.00
Modtaget fra Amagerbanken NOK -1.169.986,00
af 2011

I alt NOK 18.771.728,00

San :nfatning af anbringender:

Til stette for de nedlagte pastande gares det sammenfattende galdende, at
Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter til Norsk Tillitsmann af
Obligationsldnet pd NOK 743.184.960,00 for pcrioden fra Amagerbanken af
2011 overlog Amagerbanken A/S' aktiviteter den 6. februar 2011 til lanet blev
betalt, dog med forbehold om tilbagesegning den 14. april 2011.

Det gores gaeldende, at Amagerbanken af 2011's delvise overtagelse af Ama-
gerbanken A/S' passiver indebaerer en gldsovertagelse efter dansk rets almin-
dclige regler om debitorskifte, hvorfor Amagerbanken af 2011 er forpligtet af
Laneaftalen med Norsk Tillitsmann pa de samme vilkar som Amagerbanken
A/S, da der ikke er indgéet aftale om @ndringer i aftaleforholdet.

Det bestrides, at Amagerbanken af 2011 alene pr. overtagelsesdagen har
overtaget en forholdsmaessig andel al dc ikke-cfterstillede forpligtelser i
form af en bestemt del af lancbelebet, men ikke de cfierstillede krav, her-
under renter.

Det gores endvidere ~~'1ende, at Amagerbanken af 2011 fordrejer konkurren-
cen uretmassigt i fornoid til andre pengeinstitutier, sifremit Amagerbanken af
2011 ikke indtraeder i de cksisterende laneaftaler med den nedlidende banks
kreditorer, hvilket andre pengeinstitutter ville have varet forpligtet til ved en
overtagelse. Amagerbanken af 2011 opnéar derudover en uberettiget berigelse,
hvilket er i strid med de grundlxggende tanker bag lov om finansiel stabilitet.

Videre gores det geldende, at Amagert ' :naf 2011 er forpligtet til at betale
renter af Obligationslénet pd NOK 743.184.960,00 for pcrioden ” 1 den 14,
april 2011 til den 5. juli 2011, idet betalingen den 4. april 2011 skete med ud-
trykkeligt forbehold for tilbagesagning, hvis fordringen ikke blev godkendt af
boet efter Amagerbanken A/S, hvorfor betalingen ikke er sket med frigerende
virkning i forhold til Norgk Tillitsmann,

Det gores geldende, at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale renter
til Norsk Tillitsmann af Obligationslanet pA NOK 743.184.960,00 i h¢ * old il
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de i Laneaftalen anforte rentesatser, jf. punkt 9.1, herunder med tilleg af mora-
renter {raden 15, februar 2011, hvor Norsk Tillitsmann opsagde Léneaftalen til
gjcblikkelig indfrielse, subsidiert fra den 29. marts 2011, hvor Laneaftalen un-
der alle omstandigheder forfaldt jf. punkt 2.1.

Endelig gores det geuldend~ at Amagerbanken af 2011 er forpligtet til at betale
renter af ¢ forhejede divicendebelab pa NOK 323.563.520,00 i henhold til
Léneaftalens bestemmelser, herunder med tillacg af morarenter fra Norsk Til-
litsmanns opsigelse af Laneaftalen den 15. februar 2011, subsidiart fra Lineaf-
talens forfaldstidspunkt den 29. marts 2011 indtil betaling fandt sted den 30.
september 2011.”

I'S Finans 11l har procedcret i overensstemmelse med pistandsdokument af 16. september

2013, hivori det blandt andet anferes:

“Norsk Tillitsmann ger geldende som sit hovedanbringende, at overtagelsen af
den forholdsmassige andel af Amagerbankens ikke-efierstillede krav til AB
2011, herunc  forpligtelsen under Lancaftalen, efter reglerne i Bankpakke I11
udger ct debitorskifte (uden samtykke), og da Norsk Tillitsmann ikke har ac-
cepteret &ndringer i Laneaftales vilkar, er AB 2011 forpligtet til at betale re 2
af den overtagne andel af obligationslinet i overensstemmelse med Laneafla-
lens rentevilkdr. Med andre ord ger Norsk Tillitsmann galdende, at AB 2011
er indtrddt i Laneaftalen for en del af det ldnte beleb og derfor forpligtet 1il at
betale rente 1 overensstemmelse med Laneaftalens vilkér,

AR 2011's hovedanbringende er, at forpligtelsen i henhold til LFS § 16, stk. 4
og 5, til at berigtige kebesummen for aktiverne ved at overtage en forholds-
massig andel af Amagerbankens ~ Xc-efterstillede forpligtelser pr. overtagel-
sesdagen ikke skal forstis som en torpligtelsc for AB 2011 til at indtraede i de
aftaler, hvorpa forpligtelserne beror, og at viderefere disse pa de for aftalerne
geeldende vilkar.

T 2011's farplig  se i henhold til den navnte lovbestemmelse gar kun ud pd
overtagelse af en forholdsmaessig andcl af de ikke-efterstillede forpligtelser pr.
overtagelsesdagen for et beleb svarende til aktivernes veerdi (som nzrmete op-
gjort efter lovens regler), det vil sige et bestemt beleb af lanebelobet, hvilket
bestemte belab ikke omfatter rente af lanct efter overtageclsesdagen, fordi denne
rente netop er en efterstillet forpligtelse i konkursboet efter Amagerbanken.

AB 2011 ger siledes gacldende alene at have overtaget en forholdsmassig an-
detl af langivernes (obligationsejernes) krav i henhold til Laneaftalen, inklusiv
renter til og med overtagelsesdagen, Renter, der 1 henhold til Laneaftalens be-
stemmelser paleber efter overtagelsesdatoen (det vil sige fra dekretdagen den
7. februar 2011 og frem), kan ikke gores geldende over for AB 2011, da AB
2011 ikke er indtradt i Laneaftalen. Disse renter kan kun geres geldende som
efterstillet krav 1 Amagerbankens konkursbo, jf. konkurslovens § 98.

Eftersom AB 2011 ikke er indtrddt i Laneaftalen, finder dansk rets almindelige
regler om rente anvendelse, det vil sige renteloven. AB 2011 har betalt rente al’
kravet efter disse regler, jf. nermere herom nedenfor.
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3. Aftalegrundlaget
Det omtvistede spargsmél skal algeres pé baggrund al LTS og overdragelsesaf-
talen mellem / igerbanken A/S og Finansiel Stabilitet A/S dateret 6. februar

2011 ...

Som det fremgér, er aftalens vilkér i overensstemmelse med lovens ordlyd. Sa-
ledes berigtiges kabesummen ved at datterselskabet overtager cn forholdsmaes-
sig andel af de krav "pr. Overtagelsesdagen” i Amagerbankens konkursbo, som
skulle deekkes som simple krav i henhold til konkurslovens § 97.

4. Bemarkninger og anbringender vedrerende AB 2011's administration
af LFS i henseende til rentebetaling

4.1 Baggrund

Det folger af LFS § 16 g, stk. 4, at den nystiftedc afviklingsbank ("Ny Bank" -
i neerverende sag AB 2011) berigtiger den forelebige overdragelsessum over
for den nedlidende bank ("Gammel Bank" - i nzerverende sag Amagerbanken)
ved at overtage ikke-efterstillede forpligtetser pr. overtagelsesdatoen for et be-
leb svarende til aktivernes veerdi som opgjort efter LFS § 16 g, stk. 3.

Det folger endvidere af LFS § 16 h, stk. 1, at krav mod Gammc] Bank kan an-
meldes i Ny Bank inden for en periode af 3 méaneder efter preklusivt proklama
er blevet offentliggjort. Ny Bank er forpligtet til at betale en forholdsmeaessig
andel af de anmeldte krav som berigtigelse al kebesummen for Gammel Banks
aktiver.

Renter, som palaber for et konkursdekrets afsigelse, er tkke-cfterstillede for-
pligtelser, hvorimod r “er, som paleber efter et konkursdekrets afsigelse, er
efterstillede forpligtelser. Ny Bank overtager sdledes den forholdsmessige an-
del af krav med de renter, som er pélebet til og med overtagelsesdagen (forud-
sal at konkursdekret ikke er afsagl forinden) svarende til den forholdsmassige
andel af krav, der kan anmeldes som simple krav i Gammel B: ° s konkursbo.

Spergsmalet om forrentning af den af Ny Bank overtagne forholdsmassige an-
del af kravet er ikke reguleret i LFS, men i overensstemmelse med ordlyden af
LIS § 16 g, stk. 4, hvorefter forpligtelserne overtages "pr. overtagelsesdatoen”
har AB 2011 administreret loven sdledcs, at der skal betales rente af overtagne
krav efter overtagelsesdatoen efter rentelovens regler.

Under hensyntagen til, at Ny Bank ber indremmes tid til at undersege, om Ny
Bank har indsigelser cller modkrav overfor et overtaget krav, kan overtagelses-
dagen ikke anses for forfaldsdag i rentelovens forstand. Udgangspunktet efter
renteloven er, nar forfaldsdagen ikke er fastsat i forvejen, at rente skal betales
fra 30 dage efter kreditors fremsatielse af betalingsanmodning, jf. rentelovens
§ 3, stk. 2. Imidlertid skal der tidligst betales rente 30 dage efter den dag, hvor
debitor er i stand til at indhente de oplysninger, som mé anses for nadvendige
for at bedomme kravets berettigelse og starrelse, jf. rentelovens § 3, stk. 3.

4.2. Den initiale dividende
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Med henblik pa at sikre ensartede faste retningslinjer for administrationen al
rentekrav har AB 2011 pa baggrund af de nzvnte regler i renteloven accepteret
at anse pékrav i rentelovens forstand for alle anmeldte krav algivet sencst ved
udigb af prazklusionsfristen i LTS § 16 h, stk. 1, det vil sige fra den 8. maj
2011.... Derved er det blevet sikret, at AB 2011 har haft forneden tid til at op-
ni overblik over anmeldte krav, herunder undersege kravenes berettigelse og
sterrclse, jf. rentelovens §§ 3, stk. 2 og 3.

Den initiale dividende pé 58,8 % blev betalt den 14. april 2011.... Der er der-
for... ikkc beregnet rente af dette beleb. Den initiale dividende pa 58,8 % blev
betalt af alle krav vedrerende seniorgald, hvor der ikke var tvivl om kravets
cksistens eller storrelse, herunder Norsk Tillitsmann, der modiog en betaling pa
NOK 743.184.960, svarende til 58,8 % af det skyldige belpb under lancaltalen
opgjort pr. overtagelsesdagen, det vil sige inklusive palabne renter til og med
overtagelsesdagen. Det var saledes ikkc alene Norsk Tillitsmann, der fik divi-
dende pé dette tidspunkt. Udbetalingen svarer til en 4 conio betaling af divi-
dende i et konkursbo og blev foretaget si hurtigt det var muligt i overensstem-
melse med den praksis, der gezlder ved behandling af konkursboer. I forbindel-
se med 4 conto betalingen blev der - i overensstemmelse med den praksis der
folges ved behandling af konkursboer - taget seedvanligt {orbehold om tilbage-
sagning for det tilfeelde, at det betalte belab vedrerte et krav, som helt eller
delvist mat blive afvist ved fordringsprevelsen i konkursboet efter Amager-
banken. Forbeholdet blev frafaldet den 5. juli 2011, det vil sige umiddelbart ef-
ier fordringsprovelsesmadet den 4. juli 2011 i Amagerbankens konkursbo. ..

Det gores geeldende, at AB 2011 ikke pa noget tidligere tidspunkt end den 14.
marts 2011 (30 dage for betaling skete) var i stand til at bedemme kravets be-
reltigelse og sterrelse. Selv for det tilfzlde, at Norsk Tillitsmanns skrivelse af
15. februar 2011 ... méttc opfylde kravene til, at der som udgangspunkt skal
betales rente 30 dage efter skrivelsen, jf. rentelovens § 3, stk. 2, (hvilket bestri-
des) skal der derfor ikke bet ' s rente af den initiale dividende, jf. rentelovens
§ 3, stk. 3, idet betaling skete den 14, april 2011. Hvis retten méitie finde, at AB
2011 tidlij e end den 14. marts 2011 var i sland til at bedenune kravets beret-
tigelse og sterrelse (hvilket bestrides, jf. ovenfor), geres det subsidiart gelden-
de, at sagens omstendigheder udger szrlige fc * ld, som bevirker, at retten i
medfer af rentelovens § 3, stk. 5 alligevel ikke skal tilkendc sagseger rentc af
den 1nitiale dividende.

AB 2011 har ikke fer udlebet af praklusionsfristen i LFS § 16 h, stk. 1, det vil
sige den 8. maj 2011, gencrelt veeret i stand til at bedemme kravenes storrelse

og berettigelse.
4.3 Forhajelsen af dividenden med 7,3 % den 6. juli 2011

Dividendebelobet blev den 6. juli 2011 forhgjet til 66,1 %, det vil sige med 7,3
%, if. sagens bilag 20, hvilket var umiddelbart efter fordringspravelsesmedet
den 4. juli 2011 i Amagerbanken under konkurs. .. og efter at Ernst & Young
og Beierholm den 15, juni 2011 var fremkommet med deres fzlles rapport om
verdiansattelse af aktiverne i Amagerbanken (sagens bilag B), og AB 2011
sammen med kurator i Amagerbanken med bistand af havde
beregnet den korrigerede dividendeprocent ..., jf. meddelelse fra Finansiel Sta-

bilitet af 29. juni 2011 ....
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AB 2011 har i rentemaessig henseende ansct den oprindelige anmeldelse af
kravet inde oroklamafristens udlab for tilstreekkelig som et pakrav i rentclo-
vens forstand ogsa for si vidt angér den forhejede dividende pa 7.3 %, jf. her-
ved rentelovens § 3, stk. 2. AB 2011 har derfor foretaget renteberegning med
rentelovens sats af det forhgjede dividendebelab pad NOK 92.266.160 (7,3 % af
det skyldige belob under lancaftalen opgjort pr. overlagelsesdagen, det vil sige
inklusive palebne renter til og med overtagelscsdagen) fra 30 dage efter den 6.
juli 2011, det vil sige fra 6. august til betaling skete den 30. september 2011.
Rentebelabet blev opgjort 11l NOK 1.169.986,17 og blev betalt den 30. septem-
ber 2011.

P4 intet tidspunkt for den 6. juli 2011 har AB 2011 vearet i stand til at bedgm-
me, om Norsk Tillitsmann var berettiget ti] yderligerc dividende og i bekraef-
tende fald sterrelsen heraf, jf. rentelovens § 3, stk. 3. Rente af forhejelsen af

dividenden med 7,3 % begyndte derfor farst at palebe fra den 6. august 2011.

4.4 Forhejelsen af dividenden med yderligere 18,3 % den 28. september
2011

Den 28. september 201 1 blcv dividenden forhegjet med yderligere 18,3 % (fra
66,1 % til 84,4 %), ....

Denne efterfolgende yderligere forhgjelse af dividenden blev betalt den 30.
sepl¢  her 2011 (sammen med den tidligere forhejelse af dividenden med 7,3
% og rente heraf, jf. ovenfor), det vil sige inden for 30 dage efter forhgjelsen.
Der er derfor ikke betalt rente af forhajelsen med 18,3 %.

Den samlede dividende pa 84,4 % har ikke vearet forfalden pa noget tidspunkt.
Ordningen i L. .. er saledes, at der fastsattes en forelgbig * “esum som efter-
felgendc korrigeres (som sket i neervaerende sag). A-conto dividendebelpbene
er blevet fastsat i overensstemmelsc med lovens ordning og i gvrigt, nir det har
veeret muligt. Belobene er «dvidere blevet betalt uden unedigt ophold, og der
er for s vidt angdr den yderligere dividende fastsat den 6. juli 2011 blevet be-
talt re 2, fordi 30-dages betalings{risten blev overskredet, jf. ovenfor. Det go-
res med henvisning til det anferte geeldende, at AB 2011 under disse omstan-
digheder ikke kan tilpligtes at skulle betale rente : ~ len samlede forhgjelse af
dividenden fra 58,8 % til 84,4 %, det vil sige med 25,6 % (udover den rente der
blev betalt " forhgjelsen med 7,3 %, jf. ovenfor), idet det felger af ordningen i
LFS, at den torhgjede dividende ikke har vaeret forfalden pa noget tidligere
tidspunkt end den 6. juli 2011 for s& vidt angér forhgjelsen pa 7.3 % (jf. bilag
20), henholdsvis den 28. september 2011 for sd vidt angar den yderligere for-
hejelse med 18,3 % ..., jf. rentelovens § 2. Endvidere paberdber AB 2011 sig
rentelovens § 3, stk. 3 og subsidieert § 3, stk. 5.

Det afvises, at de anvendte datoer for renteberegning er fastsat ensidigt af AB
2011. Spergsmalet om rentetilskrivning pa dividendekrav efter ordningen i
LFS er ikke berort i LFS, i lovens forarb¢jder eller i overdragelsesaftalen. AB
2011 har derfor - gores det gazldende - med rette anset rentelovens almindelige
regler for at finde anvendel [  bemerkes, at et relevant aliernativ til rente-
lovens almindelige regler - """ : vacre, at der slet ikke skulle betales rente af di-
videndekravene, svarende til den ordning som gaelder i konkurs. Det bemarkes
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i forbindelse hermed, at det af forarbejderne til LFS udtrykkeligt fremgér, at
lovens ordning netop udger et alternativ til konkursbehandling,

De af AB 2011 anvendte principper for beregning af rente efter rentelovens be-
stemmelser, jf. ovenfor, har AB 2011 anvendt i forbindelse med beregning al’
rente pé dividendebetalinger pd samtlige af bankens seniorlan (bankens langfri-
stede funding).

Det bestrides, at det er undlag for, som Norsk Tillitsmann ger gaeldende, at
beregne rente - hvad entenren  beregnes efter Laneaftalen eller efter rentelo-
ven - af den samlede dividende for nogen periode. Det bestrides saledes, at AB
2011 i rentemassig henseende skal bzre nogen risiko for, at dividendebelgbe-
ne ikke er opgjort tidligere 1d faktisk sket, jf. herved princippeme i LFS og
rentelovens § 3, stk. 3. Dividendebelsbene er blevet opgjort og betalt i over-
ensstemmelse med lovens ordning, nemlig i forlengelsc af, at den forholds-
messige overdragelsessum var blevet fastsat i overdragelsesaftalen og derefter
i forlaengelse af, at den endelige kebesum blev fastsat, jf. herved LFS §§ 16 g,
stk. 9, jf. stk. 6.

AB 2011 bestrider, at Norsk Tillitsmanns skriveise af 15, februar 2011 ... op-
fylder kravene til, at der skal betales rente 30 dage cfter brevets dato, jf. rente-
lovens § 3, stk. 2.

4.5 Seerlige forhold vedrerende indskudskonti

Rentelovens bestemmelser kan fraviges ved aftale, herunder en stiltiende afta-
le. I erkendelse heraf har AB 2011 for si vidt angér en rakke engagementer i
form af indskudskonti, der er fortsat meliem AB 2011 og kundeme cfter over-
tagelsen, betalt rente 1 overensstemn  se med kundens aftale med Amagerban-
ken. Det har vazret AB 2011's vurdering, at der for disse engagementer melfem
parterne efter overdragelsen i kraft af f.eks. AB 2011's fremsendelse af konto-
udskrifter med angivelse af rentesats er indgact stiltiende aftale om at fortsatte
engagementet pd samme vilkar, herunder vedrerende rentc, som den pagal-
dende kunde havde aftalt med Amagerbanken.

Der er ikke tale om, at AB 2011 pa vilkarlig vis har besluttet, hvilke kreditorer
banken har villet fortsatte aftaleforhold med, pa de af Amagerbanken indgdede
vilkar, Retsforholdet til de pageldende kunder er siledes vaesensforskelligt fra
forholdet mellem AB 2011 og Norsk Tillitsmann, som ikke er aftalercguleret. I
forbindelse hermed geres det gaeldende, at den made AB 2011 har ageret pa i
forhold til indskyderne har medvirket til at fastholde indskyderne som et aktiv
for AB 2011, og dermed medvirket til at realisere AB 2011's formal om at af-
vikle aktiviteterne i Amagerbanken med det sterst mulige udbytte til fordel for
kreditorerne i Amagerbanken, herunder ogsé Norsk Tillitsmann, jf. herved LIS
§ 16 g, stk. 12 og earn-out vilkdret i pkt. 12.2 i overdragelsesaften, idet aktivi-
teterne derved i et vist omfang har kunnet atheendes som en going concern.

Det gares geldende, at der pd ingen méde er tale om, at AB 2011 har behandlet
forskellige kreditorer vilkarligt. At AB 2011 for indskudskonti har besluttet at
betale rente i overcnsstemmelse med kundernes aftale med Amagerbanken
skaber i gvrigt ikke et retskrav for Norsk Tillitsmann pa at blive behandlet pa
tilsvarende vis.
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5 Ovrige hovedanbringender
5.1 AB 2011 er ikke indtridt i Laneaftalen

Det grundlzggende spergsmal i sagen er, om de krav, som AB 2011 har over-
taget som berigtigelse af kebesummen for akliverne i Amagerbanken, forrentes
efter de vilkar, som Norsk Tillitsmann havde aftalt med Amagerbanken, eller
om der kun sker forrentning i det omfang det ina antages at folge af generelle
regler, dvs. renteloven.

Spergsmélet om forrentning er ikke udirykkeligt reguleret i LFS. Det geres
imidiertid gacldende, at loven ikke skal og ikke kan forstds siledes, at AB 2011
skal anses for at vare indtradt i aftalen mellem Norsk Tillitsmann og Amager-
banken med den virkning, at der skal betalcs rente, he  1der morarente i hen-
hold til Lancaftalens vilkdr, af det overtagne lanebelab,

idet AB 2011 har overtagel den forholdsmassige andel af Amagcrbankens
ikke-efterstillede forpligtelser og dermed Norsk Tilitsmanns krav “pr.
overtagelsesdagen”, det vil sige et bestemt belab, som inkluderer ren-
ter i henhold til Lancaftalen indtil, men ikke efter Overtagelsesdagen,
jf. ordlyden af LFS § 16 g, stk. 4, og

Amagerbankens forpligtelser pr. overtagelsesdagen ikke skal og ikke
kan forstds som en forpligteise for AB 2011 til at indtracde i de afta-
ler, hvorpa forpligtelserne beror og at viderefore dissc pa de for afta-
lerne gaeldende vilkdr, men derimod en forpligtelse til at betale et be-
stemt belegb (dividende) som opgjort per overtagelsesdagen (hvilken
opperelse forst sker - og forst kan ske — elter overtagelsesdagen, nar
det lovbestemte prok! a er udlebet, henholdsvis ndr den endelige
kebesum cr blevet fastsat, der skal forrentes efter renielovens be-
stemmelser.

e
[y]
—+

Berigtigelsesmdaden er specilikt reguleret i LFS. Berigtigelsesmaden adskiller
sig sédledes fra den mulighed for at overtage gensidigt bebyrdende kontrakter
som findes t LES § 16 ¢, stk. 2. AB 2011 understreger i den forbindelse, at Lé-
neaftalen alenc udger en forpligtelse for Amagerbanken.

For det tilfaelde at afviklingen af AB 2011 ferer il et overskud (der overstiger
Finansiel Stabilitet A/S' indskud forrentet med et markedsbaseret afkast), vil
dette overskud blive overfert til Amagerbankens konkursbo og dermed anvendt
ti! deckning af de forpligtelser i konkursboet, som ikke er overfort til AB 2011,
JI. LFS § 16 g, stk. 12, Fordelingen i konkursboet sker efier konkursordenen. Et
eventuelt overskud pa driften og afvikling af AB 2011 vil dermed komme alle
kreditorer, herunder Norsk Tillitsmann, til gode i form af en hejere dividende i
konkursboet.

Da der ikke har fundet nogen overtay se af den underliggende Laneaflale sted,
finder dansk rets almindelige regler om rente af betalingskrav anvendelse, det
vil sige renteloven, Det gores i den forbindelse gazldende, at AB 2011 har be-



- 42 -

talt rente af kravet efter rentelovens regler som disse skal anvendes i sammen-
haengen, jf. ovenfor under pkt. 4.

Norsk Tillitsmanns anbringende om, at der i kraft af lovens system er sket et
debitorskifte uden samtykke afvises. Norsk Tillitsmanns debitor under Laneaf-
talen er undret Amagerbanken. Den lovbestemte ber~tigelsesméde for AB
2011's overtagelse af aktiverne 1 Amagerbanken =ndrer ikke herved.

Norsk Tillitsmann paberiber sig til stotte for anbringendet om indtraeden i La-
neaftalen ordlyden af overdragelsesaftalens pkt. 10.3, idet der legges vaegt pa,
at det heri angives, at AB 2011 overtager gazldposter og forpligtelser. Det
navnte sted 1 aftalen er det imidlertid udtrykkeligt angivet, at de relevante
g&ldsposter og forpligtelser overtages "pr. Overtagelsesdagen",” :som dct
angives, at "overdragelsen heraf dog kun omfatter den forholdsmaessige andel
svarende til 58,8 % af den enkelte geeldspost eller forpligtelse, som er nodven-
dig til berigtigelse af den Forelabige Overdragelsessum for aktiverne". Det et
dermed praciseret, at der cr tale om overtagelse af en forpligtelse til at betale et
bestemt belab, nemlig den relevante forpligtelse som opgjort pr. overtagelses-
datoen, det vil sige inklusive renter indtil, men ikke efter overtagelsesdagen.

At der er tale om overtagelse af en bestemt forpligtelse opgjort pr. overtagel-
scsdagen fremgar ogsd af ordlyden af forste led i 2. og 3. afsniti pkt. 10.3 i
overdragelscsaftalen: "De med en forholdsmaessig andel overtagne gzldsposter
og evrige forpligtelser pr. Overtagelsesdagen".

Der er intet i ordlyden som statter, at AB 2011 - som péstaet af Norsk Til-
litsmann - i kraft af overdragelsesattalens pkt. 10.3 skulle vaere indtradt i Lanc-
aftalen med en forpligtelsc til at honorere fremtidige krav og forpligtclser, her-
under renter palabet efter overtagelsesdagen.

Norsk Tillitsmann har paberabt sig lovens forarbejder til stette for antagelsen
o, at der er sket indtreeden. Intet sted i forarbejderne anfores imidlertid, at lo-
vens ordning i sig sclv indebarer et debitorskifte med den virkning, at Ny Bank
indtreeder i den nedlidende banks forpligtelser pd de aftalte vilkdr, herunder
vedrerende renter der pileber efter overtagelsesdagen.

Norsk Tillitsmann har i tilknytning hertil fremhaevet, at der i heringsnotat fra
(Fkonomi- og Frhvervsministeret ... bl.a, skrives, at "de almindelige regler om
debitorskifie [finder] anvendelse pd den forholdsmessige overtagelse af passi-
verne". Tilsvarendc formuleringer findes i lovens forarbejder.

"Dec almindelige regler om debitorskifte" henviser til principperne om, at en
debitor ikke kan indtraede i en anden debitors sted uden kreditors samtykke.
Med andre ord frigeres den oprindelige debitor ikke for sin haftelse, med min-
dre kreditor samtykker. Det af Norsk Tillitsmann fremhavede statter ikke et
synspunkt om, at lovens ordning i sig selv indebarer et debitorskifte i den for-
stand, at AB 2011 skulle vaere indtridt som debitor overfor sagsoger pa dc mel-
lem sagsoger og Amagerbanken aftalte vilkdr - tveertimod. Formuleringen er
ikke udtryk for andet end en konstatering af det selvfelgelige, at lovens ordning
netop ikke indebearer, at de almindelige regler om debitorskifte er fraveget.
Norsk Tillitsmann kunne séledes valge at gere sit samlede krav geldende i
Amagerbankens konkursbo. Lovens ord: ©  indebaerer alene, at det mellem
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Amagerbanken og /™ "N11 er aftalt, at AB 2011 overtager en forholdsmassig
andel af visse af Amagerbankens forpligtelser som opgjort pr, overtagelsesda-
gen. AB 2011 har ikke afgivet nogen (orm for erklaeringer overfor Norsk Til-
litsmann der skulle indebare, at AB 2011 heefter for efterstillede krav som de
indtalte rentekrav,

Norsk Tillitsmanns debitor under Laneafialen cr fortsat Amagerbanl . De
indtalte rentekrav - som er efterstillede krav og saledes ikke er omfattet af AB
2011's betalingsforpligtelse efter LFINANS - kan derfor alene forfalges mod
Amagerbankens konkursbo.

Det bestrides, (i) at en accept af AB 2011's forstielse af loven skulle vaere 1
strid med et princip i EU-retlen om, at der ikke mé gives ulovlig statsstette til
nedlidende banker, (ii) at der er tale om, at AB 2011 fordrejer konkurrencen,
og (iii) at AB 2011 skulle opna en uberettiget berigelse i kraft af lovens ord-
ning.

Hvis lovens ordning (som AB 2011 havder den retielig skal forsias) indeberer,
at der er tale om ulovlig statsstette, er der i givet fald tale om statsstotte til AB
2011. AB 2011 er ikke en ngdlidende bank, men en atviklingsbank. Der kan
derfor ikke veerc tale om ulovlig statsstette af cn nadlidende bank.

Hvad angar spargsmalet om konkurrencefordrejning henvises til, at AB 2011's
formal er at afvikle aktiviteterne i Amagerbanken. Banken ma saledes ikke,
som et led i afviklingen af aktivitelcrne, konkurrere me * de vilkar, som gene-
rclt udbydes pa det danske pengeinstitutmarked. Det vil sdledes vaere i strid
med bankens forméal og Afviklingsbekendtgarelsen (BEK nr. 1139 af 28. sep-
tember 2010), hvis banken udnyttede 1 eventuel fordel fra lovens ordning til
at erhverve kunder pa bekosining af andre banker pa det danske pengeinstitut-
marked, jf. herved § 3 i Afvikl' sbekendtgerclsen, og Norsk Tillitsmann har
da heller ikke pavist, at AB 2011 skulle have gjort dette.

Hvad angér Norsk Tillitsmanns synspunkt om, at AB 2011 er blevet uberettiget
beriget henvises til, at et eventuelt overskud i forbindelsc med afviklingen af
AB 2011 i felge lovens ordning og overdragelsesaftalen tilgar konkursboet ef-
tcr Amagerbanken. Et eventuclt overskud kommer derved alle Amagerbankens
kreditorer til godc, herunder Norsk Tillitsmann, jf. ovenfor. Der vil derfor ikke
i kraft af lovens ordning tilga AB 2011 nogen berigelse, endsige en uberettiget
berigelse.

5.2 Konkursretlige principper

Kobesummen, som AB 2011 har betalt for aktiverne i Amagerbanken, svarer
til den dividende der udbetales fra et konkursbo. Et konkursbo betaler ikke ren-

af kreditorernes ret til dividende, uanset hvornér dividende betales. Det geres
pé den baggrund supplerende gaxcldende, at det folger atf konkursretlige princip-
per, som ma finde anvendelse ved fortolkningen af LFS kapitel 4b i dennc sag,
at AB 2011 ikke skal betale rente al den dividende, der er udbetalt til Norsk
Tillitsmann.

5.3 Saglige hensyn
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Som supplement til anbringenderne ovenfor ger AB 2011 gzldende, at dom-
stolene skal opretholde den administration af reglerne i LFS som AB 2011 har
fulgt vedrar e renteberegning, idet administrationen cr béret af saglige hen-
syn, herunder til "administrativ konveniens". Det gares i den forbindelse gzl-
dende,

~* LS ikke regulerer i hvilket omfang der skal betales rente af den dividende
den nystiftede bank udbetaler,

al den nystiflede bank, pd samme vis som en offentlig myndighed, derfor ved
fortolkning af loven er berettiget til at anlaegge cn cnsartet, rimelig og sag-
lig administration af reglerne, som domstolene ber opretholde, herunder
hvis et hensyn til "administrativ konveniens" tilsiger dette, og

at den af AB 2011 fulgte og opretholdte adininistration i henseende ti! rente-
betaling er ensartet, rimelig og saglig.

Det bemaerkes i tilslutning til det nctop anfarte, at Norsk Tillitsmann er den
encste kreditor, som har forfulgt et rentekrav overfor AB 2011 baseret pa vilka-
rene i en laneaftale indgaet med Amagerbanken.

5.4 Tilbag sgningsforbeholdet

Det gores geldende, at tilbagespgningsforbeholdet, der blev taget i forbindel
med betalingen den 14. april 2011, ikke kan bevirke, at AB 2011 ikke har ind-
friet sin betalingsforpligtelse over for obligationsejemne i forbindelse med beta-
lingen med den virkning, at Norsk Tillitsmann skulle vzere berettiget til rente-
betaling.

Norsk Tillitsmann reprasenterer obligationscjerne ogsa i hensecnde til tilbage-
betaling af 1anet, og der er sket betaling til den af Norsk Tillitsmann oplyste
konto... Dct gores gaeldende, at det alene er Norsk Tillitsmann som ma bare
den skonomiske risiko for ikke at have overfart det betalte til beleb til obliga-
tionsejerne i umiddelbar forlangelse af betalingen. Det gores sdledes gzlden-
de, at AB 2011's betaling den 14. april 2011 udger rigtig opfyldelse med frige-
rende virkning, ogsd i forrentningsmassig henseende.

En betaling, der forctages med et tilbagesegningsforbehold, er ikke udtryk for,
at betaleren ikke har indfriet sin forpligtelse, og at modlageren kan gore et krav
pa morarente gaeldende i anledning af forbcholdet. Det anforte gelder i hvert
fald, nar forbeholdet - som i denne sag - er konkret og velbegrundet. Det be-
markes i sammenhang hermed, at Norsk Tillitsmann - i forbindelse med vide-
rebetaling til obligationsejerne - kunne have taget et tilsvarende forbchold om

tilbagesggning.

I ovrigt ger  det geeldende, at tilbagesegningsforbeholdet, der blev taget i for-
bindelse med 4 conto betalingen den 14. april 2011, er i overensstemmelse med
den praksis, der anvendes i forbindelse med 4 conto betalinger fra et konkurs-
bo, og som ikke giver kreditorerne nogen form for ret til rente fra konkursboet.
Eftersom systemet ¢ LFS vedrerende berigtigelse af kabesummen for aktiverne
i den nodlidende vank er parallel med dividendcbetaling fra et konkursbo, go-
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res det geldende, at AB 2011 ogsi af denne grund ikke skal betale rentc til
Norsk Tillitsmann p4 grund af tilbagesegningsforbeholdet.

5.5 Grundlaget for renteberegningen

For det tilfeelde, al retten matie finde, at AB 2011 skal anses for at vaere ind-
tradt i Léneaftalen, geres det galdende, at det alene kan vere tilfeeldet for de
vilkdr, som regulerede laneforholdet netop pé overtagelsesdagen, jf. herved
ordlyden af LFS § 16 g, stk. 4. Det gorcs séledes galdende, at Norsk Til-
litsmann ikke med virkning for AB 2011 efter overtagelsesdagen kunne opsige
Laneaftaicn med den effekt, at der skal betales morarenter fra den 15. februar
201 1. P& samme maide gores det gecldende, at vilkaret om, at Lineaftalen udleb
den 29. marts 2011 ikke kan paberabes overfor AB 2011, Det gores saledes
geldende, at AB 2011's forpligtelse under alle omstzndigheder blev fastfrosset
per overtagelsesdagen,

5.6 Den belobsmzssige opgerelse af rentcbelab efter renteloven

Norsk Tillitsmann har i replikken opgjort et rentckrav baseret pa en forudsat-
ning om, at der paleber rente efier renteloven fra den 18. marts 2011, alterna-
tivt [ra den 1. juni 2011, AB 2011 har bestridt rigtigheden af beregningeme, jf.
duplikken side 4. Forud for indgivelsen af dctte pastandsdokumient har Norsk
Tillitsmann oplyst, at indsigelsernc er blevet taget til efterrctning, siledes at be-
labene opgeres som anfort i duplikken det anforte sted med undtagelse af rente
beregnet i henhold til renteloven af NOK 323.563.520 i perioden 15. april 2011
- 30. september 2011, som Norsk Tillitsmann (nu) har opgjort til NOK
12.210.478. Det gores geldende, at belgbet rettelig udgar NOK 12.138.126.”

Amagerban'-~~ Aktieselskab under konkurs har som biintervenient tilsluttet sig FS Finans

IIT" anbringender og har yderligere anfert;

?Sporgsmélet om Amagerbanken af 2011 A/S' forrentning af den af denne
overtagne forholdsmeessige andel af de ikke efterstillede kreditorers krav er ik-
ke reguleret i LFS eller i Overdragelsesaftalen. ..

Det er imidlertid konkursboets overordnedce opfattelse, at administrationen og

afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S efier lov om finansiel stabilitet kapi-
tel 4b (bankpakke III) skal forcga pa en méde, der ikke strider mod de konkurs-
retlige principper, herunder at afviklingen skal ske i overensstemmelse med det

konkursretlige ligehedsprincip.

Formalet med bankpakke III var at ctablere en afviklingsmodel for nedlidende
pengeinstitutter, som stod umiddelbart foran en konkurs, hvor virksomheden
kunne afhendes bedst muligt som igangvarende virksomhed p4 trods af kon-
kursen. Dette blev s@gt opnéet ved at ctablere en mulighed for, at det statscjede
sclskab Finans  Stabilitet A/S stifter et dattersclskab, som overtager sterstede-
len af det nerdlidende pengeinstituts aktiver umiddelbart forud for konkursen og
fortsetter driften af de overtagne dele med henblik pa salg eller anden afvikling
heraf. Det cventuelle overskud, som denne afvikling matte medfere, tilgar som
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anfart ovenfor konkursboet efter det nadlidende pengi*  'itut og dermed det
nadlidende pengeinstituts kreditorer, jf. LFS § 16 g, stk.12. Kebesummen be-
rigtiges som ligeledes anfort ovenfor ved datterselskabets overtagelse af ¢n del
af det nedlidende pengeinstituts simple kreditorer, svarende til vardien af de
overtagne aktiver.

Bankpakke I11 er saledes etablerer  zd henblik pa at sikre det nedlidende pen-
geinstituts kreditorer den bedst mulige pris for det nedlidende pengeinstituts
aktiviteter. Det har derimod pé ingen made varet hensigten, at det nedlidende
pengeinstituts kreditorer 1 @vrigt skulle stilles bedre cnd, hvad der ville have
veret tilfeldet, sdfremt afvikling ikke var sket efter Bankpakke I{I, dvs. ved ¢n
almindelig konkursbehandling af det nadlidende pengeinstitut.

Savel bestemmelserne i LFS som bester  elserne i Overdragelsesaftalen, jf.
bilag A, ma fortolkes i overensstemmelse med dette formal. Vurderingen af be-
rettigelsen af hver enl ¢ kreditors krav overfor sagsegte ma vere sammenfal-
dende med den vurdering, som ville vaere foretaget, safremt afvikling cfter
Bankpakke III ikkc var forekommet, dvs. det nedlidende p  instituts kon-
kurs uden datterselskabets forudgaende overtagelse af visse aktiver og passiver.

Nar det i LI'S og Overdragelscsaftalen anferes, at sagsergte “overtager” krav pr.
overtagelsesdagen, kan dette derfor heller ikke forstds siledes, at sagsegle ind-
treder i eventuclle aftaler men alene sdledes, at sagsoagle overtager forpligtel-
sen til at udbetale dividenden af det paga:ldende simple krav pr. Overlagelses-
dagen, som alternativ til den normale konkurssituation, hvor boet ville bare
den fulde dividendeforpligtelse overfor det nediidende pengeinstituts kredito-
rer. Det har ikkc varet hensigten, at det pAgaldende dividendcberettigede krav
skulle opgercs anderledes end hvad der ville have varet tilfeldet i en alminde-
ligko ' irssituation.

LFS indeholder derfor ingen form for hjemmel til universalsuccession for sa
vidt angér sagsegte, og aftalen mellem Amagerbanken Aktieselskab og sagsog-
te indeberer alene en forpligtelse for sagsegte til at tilbyde samtlige simple
kreditorer betaling af 84,4 % af deres krav pr. 6. februar 201 1. Sagsegle er ikke
herved indtrddt i laneaftalerne, hverken pr. automaiik eller ved separat aftale.

Da sagsageren ikke ville kunne gore de i laneaftalemne fastsatie rentevilkar
gzldendc i forhold til konkursboet for si vidt angér perioden efter konkursde-
kretet er sagsegeren derfor ligeledes afskaret ~ . at gere disse vilkdr geldende i
forhold til sagsegte for sa vidt angér denne periode.

Yderligerc bemerkes, at renter af sagsegers krav mod Amagerbanken Aktie-
selskab under konkurs, der er palebet efter ko " ursdekretets afsigelse, er efter-
stillet gld og séledes alene vil opna dezkning/betaling fra konkursboet, sé-
fremt alle de godkendie simple kreditorer bliver betalt fuld ud, jf. konkurslo-
vens § 98.

Amagerbanken af 2011 A/S har alene overtaget 84,4 % af Norsk Tillitsmanns
oprindelige krav mod Amagerbanken Akticselskab - dvs. tilgodehavendet op-
gjort pr. 6. februar 2011 - inklusiv de renter der allerede var palebet pé overta-
gelsesdagen. De resterende 15,6 % star tilbage i konkursboet.
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Hyvis aftalens lanebestemmelscr om betaling af morarente skulle anses for bin-
dende for Amagerbanken af 2011 A/S (hvilket bestrides), ville dette de facto
fore til en tilsidesacttelse af de ligebehandlingshensyn, som ligger bag konkurs-
lovens § 98.”

Landsrettens begrundeise og resultat

Spergsmélet om forrentning af forpligtelser, som et datterselskab til Finansiel Stabilitet
A/S efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabilitet overtager fra et nedlidende pengeinstitut,

er ikke udtrykkeligt reguleret i lov om finansiel stabilitet.

Det fremgér af bemeaerkningerne til kapitel 4 b i forslaget til lov om @nd * ; af lov om fi-
nansiel stabilitct (Bankpakke 111), at den forcsldede afviklingsordning er et allernativ til de
almindel” :reglcr om afvikling efter lov om finansiel virksomhed via likvidation, konkurs,
sammenlaegning eller pd anden méde, og at overdragelsen af ¢t nedlidende pengeinstituts
passiver til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S sker efter de almindelige regler om

debitorskifte.

Efier almindelige obligationsretlige regler er et debitorskifte betinget af kreditors samtyk-
ke. Spergsmalet er herefter om dette almindclige princip kan anses for [raveget ved be-
stemmelserne i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 4, sdledes at der skulle gaelde en regel

om pligtmaessigt debitorskifte.

Af bestemmelsen i § 16 h, stk. 3, i lov om {inansiel stabilitet og bemarkningerne * rtil i
[orarbejdernc til bestermmelsen fren  r kiart, at kreditors ret til daskning fra datterselskabet
til Finansiel Stabilitet A/S er betinget af rettidig anmcldelse, jf. lov om finansiel stabilitcl §
16 h, stk. 1, men at uanmeldte krav mod den ngdlidende bank fortsat bestar., Af @konomi-
og Erhvervsministeriets notat af 14. april 2010 om svar indkommet i forbindelse med he-
ring over det forslag til &endring af lov om finansiel stabilitet, hvor kapitel 4 b blev foresla-
et indsat, fremgér endvidere, at Kuratorforeningen i sit heringssvar har anfort, at det ber
prazciscres i loviorslaget, sifremt der med lovforslaget er tilsigtet et pligtmaessigt debitor-
skifte, og at ministeriel i sin kommentar herlil har anfort, at de almindelige regler om debi-
torskifte finder anvendelse pad de  forholdsmassige overtagelsc af passiverne, ligesom mi-
nisteriet har henvist til, at overforte kreditorer kan valge at blive tilbagefort til det nadli-
dende pengeinstitut, P4 de -2 baggrund og nér henses til ordlyden af § 16 g, stk. 4,1 lov

om finansicl stabilitet, hvorefter datterselskabet til Finansiel Stabilitct A/S overtager “ikke-



- 48 -

cfierstillede forpligtelser pr. overtagelsesdagen”, finder landsretten, at der med lovaendrin-
gen ikke er tilsigtet en retsstilling, hvorefter FS Finans IIT som folge af et pligtmassigt

debitorskifte er indiradt 1 ldncaftalen med Norsk Tillitsmann.

Anbringendet fra Norsk Tillitsmann om, at FS Finans IIT som f{olge af et lovbestemt debi-
torskilte er forpligtet (il at betale renter 1 henhold til aftalen mellem Amagerbanken A/S og
Norsk Tillitsmann efter den 6. februar 2011 pa den i medfor af § 16, g, stk. 4, overtagne
forpligtelse, tages séledes ikke til folge.

Det er ubestridt, at I'S Finans 111 er forpligtet til at betale renter af dividendebelgb af an-

meldie krav i henhold til rentelovens regler,

Landsretten finder, at Norsk Tillitsmanns opsigelse af 1dneaftalen af 15. februar 2011 op-
fylder betingelscrne til et gyldigt rentepékrav. Herefter og under henvisning til, at der efier
forklaring ikke var tvivl om seniorgaldens berettigelse eller ster-
relse, herunder 14net fra Norsk Tillitsmann, og da den forelebige dividende var fastlagt
allerede den 6. februar 2011, finder landsretten, at FS Finans 111 ikke har godtgjort, at scl-
skabet ikke vari st ' til at bedemme kravets berettigelse og sterrelse 30 dage cfter frem-
setlelsen af pakravet, jf. rentelovens § 3, stk. 3, eller at der i @vrigt foreld sddanne serlige
forhold, som kunne begrunde, at der © st skulle betales renter fra et senere tidspunkt, jf.
rentelovens § 3, stk. 5. FS Finans 111 skal derfor betale renter fra den 15. marts 2011 i hen-
hold til renteloven af det dividendebelob, der kom til udbetaling dén 14. april 2011. Parter-
ne er cnige om, at dette rentebeleb kan opgeres til 4.819.348,03 NOK.

Landsretten finder, at det forbehold for tilbagesegning, som FS Finans I1I tog i forbindelse
med udbetalingen af dividende den 14. april 2011, var konkret og velbegrundet. Der er
herved lagt vaegt pa karakteren af betalingen og den omstaendighed, at der udestod cn for-
dringsprevelse af de anmeldte krav i konkursboet efter Amagerbanken. Betalingen af den-
ne del af dividendebelabet skete saledes uanset forbeholdel med frigerende virkning. Den
omstandighed, at Norsk Tillitsmann ikke umiddelbart udbetalte belgbet til obligationsejer-
nc, fordi det ville vazre forbundet med en vis usikkerhed at sgge eventuelle beleb tilbagebe-

tall, kan ikke fore til noget andet resultat.

FS Finans I1I har erkendt, at selskabet ikke var berettiget til at udskyde rentepélabet efter
besluiningen om forhejelse af dividendeudbetalingen med 7,3 % den 6. juli 2011. Lands-
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retten finder, at der ikke skal betales rente af det yderligere dividendebelob pa 7,3 fra noget
tidligere tidspunkt end 30 dage efter den 6. juli 2011, hvor FS Finans III blev i stand til at
bedemme kravets storrelse, jf. rentelovens § 3, stk. 3. Da FS Finans I allerede har betalt
rente i overensstemmelse hermed, skal der ikke betales yderligere rente af dette dividende-

belab.

Den endelige verdiansattelse af aktiverne var fardigberegnet ultimo juni 2011, hvilket
Finansiel Stabilitet A/S orienterede om ved meddelelse af 29. juni 2011, Der blev samtidig
orienteret om, at Garantifonden for Indskydere og Investorer samt Amagerbankens kon-
kursbo kunne indbringe vaerdiansattelsen af aktivernc for retten, hvilket Garantifonden
cfterfalgende gjorde. Sagen blev imidlertid havet og umidc  bart efter blev der den 28.
september 2011 truffet besluining om udbetaling af den manglende dividende. Landsreiten
finder pa denne baggrund, at F'S Finans I1I forst blev i stand til at bedemme kravets beret-
tigelse og cndelige storrclsc, efter at Garantifonden haevede sagen, jf. rentelovens § 3, stk.
3. Rente efter renteloven skal derfor ikke betales [ra noget tidligere tidspunkt end 30 dage
efter den 28. september 2011. Da udbetaling af den forhajede dividende fandt sted den 30.
september 2011, skal FS Finans Il ikke betale renter af denne del af dividendeforhajelsen.

Som felge af det ovenfor anfarte Landsretten tager herefter Norsk Tillitsmanns pdstand til

[olge med 4.819.348,03 NOK med tilleg af procesrente fra sagens anlasg den 4. april 2012.

Norsk Tillitsmann ASA skal cfter sagens udfald betalc delvise sagsomkostninger for lands-
retten til FS Finans 1T A/S, I retsplejelovens § 313, stk. 1, med 500.000 kr. til dackning af
rimelige udgifter til advokatbistand inkl. moms. Ved fastsaettelsen heraf er der ud over sa-

gens veerdi taget hensyn til sagens karakier og bety * “ag, herunder at FS Finans IIT har faet

medhold i det mere principielle spergsmal om indtreden og debitorskifte.

Thi kendcs for ret:

FST msIII A/S skal til Norsk Tillitsmann ASA betale 4.819.348,03 NOK med tilleg af

procesrente {ra den 4. april 2012.
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I sagsomkostninger for * ndsretten skal Norsk Tillitsmann ASA betale 500.000 kr. til FS
Finans III A/S.

Det idemte skal betales inden 14 dage efter denne doms afsigelse.
Sagsomkostningerne forrentes efter rentelovens § 8 a.
(Sign.)

Udskriftens rigtighed bekraftes. GOstre Landsret, denl § NOV. 2013





