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Afsagt den 7. august 2 2 af @stre Landsrets 19. afdeling
(landsdommerne Linde Jensen, Jon Fridrik Kjelbro og Mads Bundgaard Larsen (kst.)).

19. afd. nr. B-1407-11:
Skatteministeriet

(Kammeradvokaten v/advokat H. C. Vinten)

mod

Sagsggte A/S K

(advokat Svend Erik Holm for begge)

Denne sag, der er anlagt ve Retten i Glostrup den 28. december 2010, er ved kendelse af
28. april 2011 henvist 1 behandling ved @stre Landsret i medfer af retsplejelovens § 226,

stk. 1.

Sagen handler om, i hvilket omfang henholdsvis SERSZREEEE for ind-

komstéret 2000 kan fradrage tab ved afstaelse af aktier og anparter i nermere bestemte

datterselskaber, herunder om den sékaldte realitetsgrundsatning.

Sagsegeren, Skatteministeriet, har over follSECRICRASN nedlagt pastand om, at -—

skal an <ende, at tab pa aktier i eendres fra 13.034.941 kr. til

534.796 kr., subsidiert at tabet opgeres til 2.615.862 kr.



Skatteministeriet har o r for nedlagt pastand om, at skal an-
erkende, at tabet pa anparter i SERIERICIARES ndres fra 25.047.934 kr. til 47.934 kr., sub-
sidizrt at tabet opgeres til 138.333 kr.

Sagsggte A/S . s .o .
I - s oo it frifindelse,

Parterne er enige om d  belgbsmassige opgerelse af pastandene.

Sagsfremstilling

Landsskatteretten traf . 1erelse i sagen om ved kendelse af 30. septem-
ber 2010 (sag 04-03573), hvoraf blandt andet fremgar falgende:

"Klagen vedrarer spergsmaélet, om der kan godkendes fradrag for tab pé aktier i
_selskabets datterselskab, eller om fradrag med rette er negtet under henvisning
til realitetsgrundsatningen.

Landsskatterettens afgerelse

Selskabsrevisionen har nagtet at godkende fradrag for
tab pa aktier i selvangivet med 12.916.000 kr.: 10.090.900 kr.

Landsskatteretten @ndrer afgarelsen, og godkender at fradrag for tab pa aktier i

fra ages med 13.034.941 kr.

Sagens oplysninger
SIS (sc! abet) er moderselskab for selskaberne i [N EIIREL -
koncernen, der driver landsdekkende skadesforsikrings- samt livs- og pensi-

onsforsikringsvi somhed.
Selskabet er i 2000 sambeskattet med 37 datterselskaber.

Aktierne i [ESESSRII cr i henhold til det oplyste kabt af selskabet i 1988,
dengang nominelt 3.000.000 kr. Der er imidlertid den 5. december 2000 og den

28. december 2000 foretaget to forhajelser af kapitalen i iR D3 hver
15.000.000 kr., hvoraf forstnzvnte var en emission pa 1.000 kr. med en over-

kurs pé 14.999.000 kr.

Selskabet har ved aftale af 29. december 2000 solgt aktierne til det af selskabet
ejede datterselskab, Invest A/S, for 17.497.245 kr.

Selskabet har ved opgarelsen af indkomsten selvangivet tab vedrerende salg af
aktier | I med 12.916.000 kr. Selskabet har dog efterfalgende frem-
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sendt en Korrigeret opgerelse, i hvilken det skattemassige tab er opgjort til
13.034.941 kr. séledes:

Nominelt: " Anskaffelsessum;
01.07.1987: Anska lse: 300.000 kr. 304.000 kr.
31.12.1988: Kapitalforhejelse:  2.700.000 kr. 2.835.000 kr.
05.12.2000: Kapitalforhajelse: 1.000 kr. 15.000.000 kr.
28.12.2000: Kapitalforhgjelse: 15.000.000 kr. 15.000.000 kr.

18.001.000 kr. 33.139.000 kr.
29.12.2000: Salgssum: - 17.497.245 kr.
Tab: 18.001.000 — 33.315.000 kr. = 15.641.755 kr.

Fradragsberettiget tab: 15.001.000/ 18.001.000 x 15.641.755 kr. =  13.034.941 kr.

har 1 2000 indgéet enkelte valutaterminsforretninger, der i hen-
hold til det oplyste ikke afdeekker forretningsmassige dispositioner.
[l bar herudover alene haft renteindteegter og -udgifter.

Selskabsrevisionen har pd baggrund af den modtagne dokumentation for ter-

minshandlerne  kluderet, at terminshandlerne i [ lkiaatag har haft en
sammenha&ng med tilsvarende terminshandler i et andet sambeskattet koncern-

elskab, (RSN

Selskabsrevisionen har ogsé konkluderet, at tabet i er et nettotab
for 2 kontraktdele, der kan specificeres saledes, nir kontrakter og kab og salg i

samme valuta opfattes som en samlet kontrakt:

USD/DKK: -16.333.200 kr.
EURO/DKK: ‘ 453.380 kr.
- 15.879.820 kr.
Omkostninger: - 50.045 kr.
USD/EURO, n otab: - 15.929.865 kr.

Valutaterminshandlerne er dateret ens i og MRE . og sidst-
navnte selskab har konstateret en gevinst pd USD/DKK pé 16.333.220 kr. Det

samlede tab i |l udger 1.890.000 USD, der er aflgst af en ny valuta-
terminshandel pa keb af dette beleb og salg af 15.929.865 kr., der samtidig er
haevet pa moderselskabets konto i Jyske bank.

har int belgbet over mellemregningskontoen i overensstemmelse
med en stetteerkleering, som moderselskabet i december 2000 har afgivet over

for banken, i’  old til hvilken moderselskabet har erkleret, at
Il o fome il tilfere selskabet tilstrekkelige likvide midler til, at det 1 -
den periode stotteerklaringen vedrerer er i stand til at opfylde sine nuvarende

og fremtidige Hpligtelser over for banken.

Det er oplyst, at valutaterminskontrakterne i de to selskaber har samme struktur
og ligner hinanden. Risikoforskellen mellem kontrakterne vedrorer forskellen

mellem EURO og DKK.



Landsskatterett s bemaerkninger og begrundelse

Det lzzgges ved sagens afgerelse til grund, at kapitalforhgjelsen til overkurs er
anvendt til at indfri datterselskabets geeld til koncernforbundne selskaber, og at
mulighederne for at opna et fradragsberettiget tab indgik i de overvejelser, der
gik forud for kapitalforhgjelsen. Det leegges ligeledes til grund, at kapitalforhe-
jelsen skete ved kontant indskud og i overensstemmelse med de selskabsretlige
regler herfor.

Under disse omstendi; eder er der ikke tilstrazkkeligt grundlag for at bortse
fra kapitalforhejelserne ved opgerelsen af tabet ved salget af aktierne 1 ke

Det er pd det f :liggende grundlag ubestridt, at tabet ved salget af aktierne
under disse omstendigheder kan opgeres til 13.034.941 kr. Dette tab godken-
des séledes fratrukket ved opgerelsen af selskabets indkomst.

Den péklagede afgerelse ndres herefter 1 overensstemmelse med den nedlagte
pastand.”

Landsskatteretten traf afgerelse i sagen om ved kendelse af 30. september
2010 (sag 04-03571), hvoraf blandt andet fremgér falgende:

“Klagen vedrerer sparesmaélet, om der kan godkendes fradrag for tab pa anpar-
ter i selskabetsd ers: skab, SEREIRAES, cller om fradrag med rette er neg-
tet under henvisning til realitetsgrundsaetningen.

Landsskatterettens afgorelse

Selskabsrevisionen har nzgtet at godkende

fradrag for tat & anparter | SERIICINE,
selvangivet mea 25.047.934 kr.: 24.909.601 kr.

Landsskatteretten &ndrer afgerelsen, og godkender det selvangivne fradrag for
tab pa anparter i selskabets datterselskab, SEREICENE -

Sagens oplysninger
(selskabet), der har til form3l at foretage og forvalte investerin-
ger omfattet af lov om forsikringsvirksomhed § 128, har den 1. oktober 2000

kbt samtlige anparter 1 [JISSMELECEE oo MISTRIEEENEE . der begge har en an-

partskapital pa 125.000 kr., af selskabets moderselskab, Invest
ASS.

Selskabet har efter en forhejelse af kapitalen i solgt anparterne i
dette selskab, nominelt i alt 130.000 kr., til selskabets ultimative moderselskab,

SECRLELRICENEN, med hvem selskabet og datterselskaberne er sambeskattet,
og selskabet har ved opgerelsen af indkomsten for 2000 selvangivet et skatte-

maessigt tab pa anparterne pa 25.047.934 kr.
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Det er oplyst, at kapita jrhajelsen er gennemfert ved, at selskabet den 27. no-
vember 2000 har forhgjet anpartskapitalen med 5.000 kr. med et overkursbelgb
pé 24.995.000 kr. Det er ogs4 oplyst, at anparterne pr. 18. december 2000 er
solgt til det ultimative moderselskab for 90.399 kr.

Datterselskabet har i 2000 indgéet enkelte valutaterminsforretninger, der i hen-
hold til det oplvste ikke afdakker datterselskabets forretningsmzssige disposi-
tioner. Datters kabet har herudover alene haft renteindtzgter og —udgifter.

Selskabsrevision:  har pé baggrund af den modtagne dokumentation for ter-
minshandler konkluderet, at der er en sammenheng til tilsvarende termins-
handler i et andet af selskabets datterselskaber, Ui

Selskabsrevisi har ogsé konkluderet, at tabet i datterselskabet er et netto-
tab for 2 kontr :le, der kan specificeres saledes, hvis kontrakter om salg og
kob i samme v belab opfattes som en samlet kontakt:

USD / DKX kontrakt: -25.294.680 kr.
Euro/ DKK ki trakt: 37.800 kr.

-25.256.880 kr.
Gevinst ved te 1instilleg efter omkostninger: 232.730 kr.
Nettotab: -25.024.150 kr.

Valutaterminsforretningeme er dateret ens i de to sesterselskaber, datterselska-
berne, og i ala har konstateret en gevinst pA USD / DKK-kontrakten,
der svarer til tabet 1 IR Den del af kontrakten, der vedrarer Eu-
ro/DKK, udviser derimod i en gevinst pd 37.800 kr. Tabet i dette
datterselskab er derfor reduceret til 25.024.150 kr., mens gevinsten i sgstersel-
skabet er 25.294.680 kr.

Total set er der en gevinst pa 25.294.680 kr. 1 [l 0g ct tab pd

2.930.400 USD i UiSEMESIERE . der er aflgst af en ny valutaterminsforretning
pé keb af dette beleb og salg af 25.024.150 DKK. Belgbet er hevet pa en konto

i Jyske Bank, afregnet via det ultimative moderselskabs bankkonto.

Selskabet har pa forespergsel oplyst, at valutaterminskontrakterne i dattersel-
skaberne har san 1e struktur og ligner hinanden. Risikoforskellen mellem kon-
trakterne vedrer  forskellen mellem EURO og DKK.

har realiseret tabet den 1. december 2000 med valer den 8. de-
cember 2000. havde imidlertid ikke belabet. Belgbet er derfor
hevet pa det ultimative moderselskabs konto med valer den 8. december 2000.

har lant belgbet over mellemregningen med det ultimative mo-
derselskab i overensstemmelse med en stetteerklering, der er afgivet over for

banken, i henhold til hvilken [JEERRRICENEN har erkizret, at SEREEREENS
Il om fornedent vil tilfare selskabet tilstrekkelige likvide midler til, at det i
den periode stgtteerkleringen vedrerer er i stand til at opfylde sine nuvarende
og fremtidige fo ligtelser over for banken. '

Landsskatterettens bemzaerkninger og begrundelse
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Det lzgges ved « tens afgerelse til grund, at kapitalforhgjelsen til overkurs er
anvendt til at indfri da  rselskabets geld til koncernforbundne selskaber, og at
mulighederne for at opna et fradragsberettiget tab indgik i de overvejelser, der
gik forud for kapitalforhgjelsen. Det legges ligeledes til grund, at kapitalforhe-
Jelsen skete ved kontant indskud og i overensstemmelse med de selskabsretlige
regler herfor.

Under disse omstaendigheder er der ikke tilstreekkeligt grundlag for at bortse
fra kapitalforhgj. en ved opgerelsen af tabet ved salget af anparterne i

Virksomhed ApS 2J§

Den péklagede a  erelse @ndres derfor i overensstemmelse med péstanden. ”

Der er mellem parterne enighed om sagens faktiske omstendigheder, som Skatteministeri-

et i sit pastandsdokument for landsretten har redegjort for som falger:

Sagsggte A/S er moderselskab for selskaberne i
SEEBEERE - koncernen, herunder for Sagsggte ApS

De indbragte lan  skatteretskendelser af 30. september 2010 angar spgrgsmélet
om, 1 hvilket omfang selskaberne kan fradrage tab pa datterselskabsaktier. Alle
de (i begge sage involverede selskaber var i det for sagen relevante indkomst-
ar, 2000, sambeskattet med moderselskabet SEREERRNE .

1. Sagsgagte A/S

driver virksomhed med skadesforsikringer, livsforsikringer og
pensionsforsikringer og var i indkomstaret 2000 bl.a. sambeskattet med selska-

berne Virksomhed A/S 1 og Virksomhed A/S 2

Sagen angér opgerelsen af tab pé aktier i datterselskabet kot -

erhvervede aktiemne i [iNaN 1 1988, hvor aktierne havde en no-
minel verdi af 3 mio. kr. Den 5. december 2000-0g den 28. december 2000

gennemforte SEREERERNE to kapitalforhajelser i kakaa pa hver kr. 15 mio.,
hvoraf den ferstnevnte var en emission pa kr. 1.000,- med en overkurs pa kr.

[14.999.000,-].

solgte aktierne 1 [akaaan den 29. december 2000 til datterselska-
bet [[EERRRIEY Invest A/S for kr. 17.497.245,-. Ved opgerelsen af tabet pa
aktierne har medregnet de to kapitalforhgjelser til anskaffelses-
summen, hvilket forer til et beregnet tab pa kr. 13.034.941 -,

SKAT har ved afgerelse af 1. september 2004 ikke anerkendt, at kapitalforhe-
jelserne indgar i opgerelsen af aktiernes anskaffelsessum og har opgjort det
fradragsberettigede tab til kr, 2.825.100,-.

Den eneste akti eti i indkomstéret 2000 var indge‘ielsén af enkelte
valutaterminsforretninger. Terminsforretningerne blev gennemfert henholdsvis
den 1. og 5. december 2000 med valerdato den 12. december 2000.



Ved terminsforretningerne henholdsvis solgte og kebte [iSkaa. 100 mio. euro
mod keb/salg af det tilsvarende belgb i USD.

Sesterselskabet [iRMaR indgik samtidige valutaterminsforretninger med sam-
me valgrdato om salg og keb af nesten tilsvarende belgb i USD mod keb/salg i

DKK, idet felgende handler blev gennemfeort:

Dato ¢ kab Salg Mod Keb Valer
1. dec. 2000 irk. A/S 1] 100.000.000 euro 87.280.000 USD | 12. dec. 2000
STV irk. A/S 2 87.250.000 USD 745551250 DKK | 12. dec. 2000
5. dec. 2000 irk. A/S 1 89.170.000 USD 100.000.000 curo | 12. dec. 2000
5. dec. 2000 irk. AIS 2] 729.218.050 DKK 87.250.000 USD | 12. dec. 2000
5. dec. 2000 irk. A/S 1] 15.929.865 DKK 1.890.000 USD | 12. dec. 2000
Valutaterminsforretnii  zme angar dermed samme belgbsstarrelse, ca.

87.250.000 USD. og forskellen p4 aftaleszttene bestar i, at kel handler
mellem euro og 3D, mens ik handler mellem USD og DKK.

Valutaterminsforretningerne resulterede i et tab for [k pé 1.890.000 USD
svarende til 15.929.865 DKK, mens i3k konstaterede en nasten tilsvaren-
de fortjeneste 5.333.200,- DKK.

Terminsforretningerne blev indgéet med Bank, og afgav i
forbindelse hermed den 4. december 2000 en statteerklzring over for banken

vedrarende bade kel oc MR cfter hvilken erklering moderselskabet
om fornedent ville tilfere datterselskaberne likvide midler til at deekke udesta-

ender med ba  en.

Da [iSKER pi valerdagen den 12. december 2000 realiserede et tab pa kr.

15.929.865,-, blev stetteerkleringen aktualiseret, og SERELIIINS dekkede ta-
bet over for banken. Belgbet blev posteret som et 1an over mellemregningskon-

toen mellem SEEEPEINE oo KR - SRR foretog derefter den anden

kapitalforhgjelse pa 15 mio. kr. den 28. december 2000.

Ved udgangen af regnskabséret 2000 havde geeld til tilknyttede sel-
skaber pa kr. 5.552,98, og lanet fra moderselskabet var sdledes indfriet. Den
eneste likviditet ilde i |iakaaan 1 indkomstaret 2000 bestod, ud over kapital-

forhajelserne, af renteindteegter pa kr. 174.461,82.

1.2. SEGEAERNLS]
er et datterselskab under SEREERRINE, og selskabet har to dattersel-

skaber, NIZNLSEE I ¢ Virks. ApS 2
]

. Sagen angér opgerelsen af tab pa anparter i selskabet [T -
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g obte den 1. oktober 2000 samtlige anparter i bade ikl 0g

irks. ApS 2PN Invest A/S. Anpartsselskaberne havde en anpartskapi-
tal p& nominelt kr. 125.000,- Den 27. november 2000 gennemforte en
kapitalforhgjelse i selskabet pé nominelt kr. 5.000,- med et overkurs-
belgb pé kr. 24.955.000,-, séledes at selskabet blev tilfert kr. 25 mio.

Den 18. decen er 2000 solgte jRialel 2nparter i ifSagsagte A/SEYs
kr. 90.399,-. I forbindelse med salget har Sl opgjort et tab pa anparterne
pé1ialtkr. 25.047.934,-. I opgerelsen har selskabet tillagt anskaffelsessummen

kapitalforhgjelse 04 kr. 25 mio.

SKAT har i sin afgerelse af 1. september 2004 ikke anerkendt kapitalforhgjel-
sen tillagt anskaffelsessummen og har i stedet opgjort et skattepligtigt aktietab
pé kr. 138.000,-.

Selskabet [JISNNRR havde i indkomstaret 2000 ingen aktivitet ud over indgaelse
af enkelte valutaterminsforretninger. Terminsforretninger blev gennemfort
henholdsvis den 22. november, den 1. december og den 4. december 2000 med
valgrdato den 8. cember 2000.

Ved terminsforretningerne henholdsvis solgte og kabte 90 mio. euro
mod keb/salg af et tilsvarende belab i USD:.

Sesterselskabet [N indgik samtidige terminsforretninger med samme va-
lgrdato om salg og keb af neesten tilsvarende beleb 1 USD mod keb/salg af til-
svarende beleb i DKK. Felgende valutaterminsforretninger blev gennemfert:

Dato Selskab Salg Mod Keb Valer
22 nov. 2000 | NMIAEH 90.000.000 euro 76.008.600 USD | 8. dec. 2000
22.nov. 2000 | W{ANER 75.960.000 USD 671.258.520 DKK | 8. dec. 2000
1. dec. 2000 | NMIAEH 78.939.008 USD 90.000.000 euro | 8. dec. 2000
1. dec. 2000 | MLTER 645.963.840 DKK 75.960.000 USD | 8 dec. 2000
4.dec.2000 | MIIANER 25.024.150 DKK 2930400 USD | 8. dec. 2000

Det var saledes tilneermelsesvis tilsvarende belgb i USD (ca. 76 mio.) der blev
handlet af de to selskaber, idet terminskontrakterne var modsatrettede (det ene
selskabs keb svarede til det andet selskabs salg p& samme valerdag), og idet
kursrisikoen for [fiaa bestod af forskellen mellem euro og USD og for
mellem USD og DKK.

Terminsforretningerne resulterede i et tab for ke pa 2.930.400 USD sva-
rende til 25.024 50,80 DKK, mens fik en (naesten tilsvarende) for-
tjeneste pa kr. 25.294.680,-.



I forbindelse med terminsforretningerne afgav SERREPIIAE som moderselskab
ogsa stetteerkleering over for [l Bank vedrerende [ilank o: MiSINaE

realiserede tabet den 1. december 2000 med valerdato den 8. decem-
ber 2000, og belgbet blev betalt af og posteret over mellemreg-
ningskontoen med som et 14n.

Ved udgangen af regnskabséret havde en geeld til tilknyttede selska-
ber pé kr. 92.563.80, og galden til moderselskabet var dermed (i det alt vae-

sentlige) indfriet. ‘e eneste indtzgter, havde i indkomstaret 2000, var
renteindtegter pé 1. 6.934,93."

Procedure

Skatteministeriet hay | stotte for sin pastand procederet i overensstemmelse med det for

landsretten fremlagte pastandsdokument, hvoraf blandt andet fremgar folgende:

"Til stette for den principale pastand geres det geeldende, at de af SEREERCIS
og selvangivne tab ikke er reelle tab men konstruerede tab, som ikke

kan tillegges skattemzssig virkning.

Valutaterminsforretningeme i de to sesterselskaber udger séledes et skatte-
massigt arranger nt, hvis eneste formal og eneste virkning er at skabe et fra-

dragsberettiget tab i et af selskaberne.

De parallelle aftaler om valutaterminsforretninger er indgaet pa samme tids-
punkt, vedrorer t 1ermelsesvis samme beleb og har samme valerdato med den
afgerende forskel, at der er tale om modsatrettede terminsforretninger, siledes
at det ene selskabs keb af et givent belgb modsvares af det andet selskabs salg
af et tilsvarende belgb 1 samme valuta. Aftalerne har dermed en sddan sam-
menhang, at de skal vurderes som en helhed, jf. f.eks. UfR 2010.1190 H.

Henset til arrangementernes korte lebetid pa under en méned og til kurssam-

menhangen mellem I K og euro, indebarer forskellen pa de to aftaleszt be-
stdende i, at d ene selskab handler mellem USD og euro, mens det andet sel-
skab handler mellem USD og DKX, ikke en reel usikkerhed om tabets opstéen

eller omtrentlige omfang.

Den manglende iiko pa handel i henholdsvis USD/euro og USD/DKX frem-
gér ogsé af, at de konstaterede henholdsvis tab og fortjenester tilnzrmelsesvis
udger samme beleb.

At tabet i henholdsvi ke 0g har veret forudsigeligt og tilnaer-
melsesvis har kunnet opgeres pa forhand er underbygget af, at moderselska-

berne har foretaget kapitalindskud i samme sterrelsesorden som tabet i det
tabslidende selskab forud for valerdagen og dermed forud for den formelle

konstatering af tabet.
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Det ene selskabs tab modsvares af det andet selskabs fortjeneste, og da begge
selskaber er sambeskattet med moderselskabet, er risikoen ved terminsforret-
ningemne 1 det hele elimineret. Aftalerne, der er indbyrdes neutraliserende, har
dermed ingen forretningsmaessig eller skonomisk begrundelse ud over at skabe
et skattemaessigt fradrag i det ene selskab.

Sagerne adskiller sig dermed pé afgerende vis fra afgerelsen optrykt i SKM
2006.178 LSR, vor der i modsatning hertil ikke var tale om et konstrueret tab.

De foreliggende arrangementer, der alene har til formal at skabe et kunstigt tab,
kan efter fast hejesteretspraksis ikke legges skattemassigt til grund, jf. UfR
1999. 1714 H (Hadsten Bank), UfR 2009. 353 H (Carsten Glenting), UfR
2007. 961 H (Kame ApS), UfR 2009. 353 H (Sydbank A/S), UfR 2009. 1241
Hog UfR 2010. 1 0 H.

- For sé vidt angar SEREEREINE er aktietabet efter den principale pastand opgjort
saledes:

Dato Nom. Anskaffelsessum
01.07.87 | Anskaffelse 300.000 304.000
31.12.88 | K italforhejelse 2.700.000 2.835.000
05.12.00 | K italforhgjelse - -
28.12.00 | K itaiforhzjelse 15.000.000 15.000.000
18.000.000 18.139.000

29.12.00 | Salg + 18.000.000 +17.497.245
Opgjort tab 641.755

Forholdsmessig fordeling aktier ejet over/under 3 ar:

15.000.000 / 18.000.000 x 641.755

= skattemassigt' > pa kr. 534.796,00
Landsskatteretten har indrgmmet et

skattemaessigt tab pa : kr.  +13.034.941.00
Selskabets indkomst skal pa dette punkt forhgjes med kr. 12.500.145,00

For s vidt angar er anpartstabet efter den principale pdstand opgjort
saledes:

Dato Nom. Anskaffelses-
/salgssum
01.10.00 | An affelse 125.000 138.333

27.11.00 | Kapitalforhgjelse - -
125.000 _ 138.333
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18.12.00 | Salg +125.000 +90.399

Opgjort tab 47.934

Skattemassigt tab efter en realitetsbedemmelse kr. 47.934,00
Landsskatteretten har indremmet et

skattemeessigt tab pd kr.  +25.047.934.00

Selskabets indkomst skal pa dette punkt forhgjes med  kr. 25.000.000.00

De subsidizre pastande stattes pa den dagaldende aktieavancebeskatningslovs
§ 6, stk. 7, jf. Ibkg. nr. 643 af 5. august 1999.

Efter aktieavancebesk: ingslovens § 6, stk. 7, skal der, i det omfang der sker
nedbringelse ¢ r indfrielse af en fordring i forbindelse med et kapitalindskud
til skyldneren, ske en reduktion af anskaffelsessummen for de herved erhver-
vede aktier med det belob, hvormed den indfriede fordrings palydende oversti-
ger fordringens kursveerdi pa indfrielsestidspunktet. Reduktionen sker bl.a., nar
kapitalindskuddet foretages direkte eller indirekte af kreditor. Det er en betin-
gelse for at anve: ¢ bestemmelsen, at den indfriede fordring ikke var fradrags-
berettiget for kreditor, jf. § 6, stk. 8.

Reglen gazlder ved opgerelsen af fortjenester og tab pé alle aktieafstdelser om-
fattet af aktieavancebeskatningsloven, jf. Ligningsvejledningen 2000, afsnit

S.G.6.1.

Bestemmelsen h efter forarbejderne til formél at forhindre konvertering af
ikke-fradragsberettigede tab pé fordringer til fradragsberettigede aktietab gen-
nem et kapitalindskud efterfulgt af indfrielse af fordringen, jf. FT 1994-95, Til-

leg A, side 1757.

I nerverende sager opstér der en fordring mellem moderselskabet og det tabs-
givende selskab, nir moderselskabet i kraft af statteerkleeringen indfrier datter-
selskabets gzld ti! gigRgRBank. Fordringen er som en koncernintern fordring
ikke fradragsberettiget.

Der er i tid og &rsag en ngje sammenhang mellem fordringens stiftelse og ind-
frielse og moder Iskabets kapitalindskud i datterselskabet.

Det gores geeldende, at aktieavancebeskatningsiovens § 6, stk. 7, finder anven-
delse, nar kapitalindskuddene er sket forud for fordringens opstéen, da fordrin-
gens opstéen og kapitalforhgjelsen er sket inden for en snaver tidsmassig
sammenhang, da fordringens opstien har vaeret forudsigelig og péregnelig pa
tidspunktet for kapitalindskuddet, og da det netop er den efterfelgende for-
dring, der har udlest kapitalforhajelsen.

Datterseiskaberne har ikke haft anden aktivitet end terminsforretningerne og
har ikke haft anden indtzgt ud over minimale renteindtegter, og da dattersel-
skaberne ved udgangen af regnskabsaret 2000 stort set ingen koncernintern
geld har, er geelden til moderselskabet indfriet. Da selskabemne ikke har haft
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anden likviditetstilforsel end kapitalforhajelserne, er indskuddene ngdvendig-
vis anvendt til at indfri rdringerne med.

Ved at tilfere det tabslidende datterselskab likviditet gennem en kapitalforho-
Jelse, der anvendes til at indfri gelden til moderselskabet og skaber et aktietab
ved den efterfz de afstdelse, sker der netop en sddan konvertering af et ik-
ke-fradragsber it fe Iringstab til et fradragsberettiget aktietab, som reglen i
§ 6, stk. 7, efter sin ordlyd og forarbejderne skal modvirke.

Bestemmelsen finder derfor anvendelse med den konsekvens, at anskaffelses-
summen for dz :rselskabsaktierne reduceres.

For sa vidt angér er aktietabet efter den subsidizre pastand op-
gjort pa falgende made:

Dato ' Nom. Anskaffelsessum
01.07.87 | An else 4 300.000 . 304.000
31.12.88 | Kapit ‘orhgjelse 2.700.000 2.835.000
05.12.00 | Kapitalforhajelse 1000 | 1) 2497245
28.12.00 | Kapitalforhgajelse 15.000.000 15.000.000
18.001.000 20.636.245

29.12.00 | Salg + 18.001.000 +17.497.245
Opgjort tab 3.139.000

1) Kursvardien pA fordringen — selskabets indre vaerdi — antages skensmeassigt at vere den vardi aktierne rent faktiske
er solgt for den 29. december 2000

Forholdsmassig rdeling aktier ejet over/under 3 ar:

15.001.000/18.0 .000 x 3.139.000 =

skattemassigt tab pa kr. 2.615.862,00
Landsskatteretten har indremmet

skattemaessigt tab pa kr.  +13.034.941.00
Selskabets indkomst skal pé dette punkt forhejes med  kr. 10.419.079.00

For s& vidt angar el €T anpartstabet efter den subsidizre pastand opgjort
pa felgende made:
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Dato Nom. Anskaffelses-
/salgssum

01.10.00 | An else 125.000 138.333
27.11.00 | Kapitalforhgjelse 5.000 y 90.399
130.000 228.732
18.12.00 | Salg | +130.000 +90.399
Opgjort tab N 138.333

1) Kursverdien pa fordringen — selskabets indre vaerdi — antages skonsmassigt at vare den vrdi anparterne rent fak-
tiske er solgt for den [8. december 2000

Skattemzssigt tab opgjort efter ABL § 6, stk. 7 kr. 138.333,00
Landsskatteretten har indremmet et
skattemaessigt tab pa kr. +25.047.934.00

Selskabets indkomst skal pa dette punkt forhgjes med kr. 24.909.601,00

SECEICRYEN oo SECEEBIENNS har ti] stotte for frifindelsespéstanden procederet 1

overensstemmelse med det for landsretten fremlagte pastandsdokument, hvoraf blandt an-

det fremgdr folgende (idet bilagshenvisninger er udeladt):

”Qver for sagsegerens principale pastande geres det til stette for frifindelsespa-
standen gzldende, at der ved opgerelsen af anskaffelsessummen for de af de
sagspgte i indkor  taret 2000 solgte aktier/anparter og dermed ved opgerelse af
gevinst og tab efter den dagzldende ABL § 6 ikke er hjemmel i de af sagsoge-
ren anfarte realitetsbetragtninger til at se bort fra de kapitalindskud 1 de solgte
selskaber, som de sagsggte foretog ved i de pa generalforsamling afholdt hen-
holdsvis den 5. december 2000 og den 27. november 2000 besluttede kapital-

forhgjelser.

Over for sagsagerens subsidiere pastande geres det til statte for frifindelsespa-
standen gzldende, at der heller ikke i den dagzldende aktieavancebeskatnings-
lovs (ABL) § 6, . 7, er hjemmel til at nedsaztte anskaffelsessummen for de
pa generalforsan ngen den 5. december 2000 henholdsvis den 27. november
2000 tegnede aktier/a1 arter til et lavere belgb end de i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen registrerede belab, da de i bestemmelsen anferte betingelser herfor

ikke er opfyldt.

Denne sag drejer sig om fradrag for tab pa aktier.

Sagen drejer sig saledes om de Sagsggte A/S WSagsagte ApS|

kildeartsbegrznsede fradrag efter den dageldende ABL § 2, stk. 2, for tab pd

aktier/anparteri nhe Isvis YENNER oz NMISENEHA -

Denne sag drejer sig derimod ikke om IISHNEI og WIIERNER]' iradrag
for tab pa terminsforretninger - eller for den sags skyld \YICHNER' 08
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skattepligt af gevinster p4 terminsforretninger - selvom omdrej-
ningspunktet i sagsegerens argumentation er, at valutaterminsforretningerne i
de fire nzvnte selskaber skal anses for det, der er af sagsogeren betegnes "et
skattemaessigt an  igement, hvis eneste formal og eneste virkning er at skabe et
fradragsberettiget tab i et af selskaberne”. ...

Det tab, der henvises til i det ovenfor citerede fra sagsegerens anbringender, er

klart de a\Y{SINEI oz ISR lidte tab pa de med jillR Bank ind-

gaede terminsforretninger.

Det er imidlertid en uomtvistet kendsgeming, at kel 0g

[l fradrag efter reglerne i kursgevinstloven for tabene pé de med Jyske Bank
indgiede terminsforretninger pé intet tidspunkt er blevet bestridt af skattemyn-
dighederne, som |dt ud anerkender de to selskabers fradragsret for tabene, li-

gesom det er uomtvistet, at [ © M skal beskattes af de

af disse to selskaber opndede gevinster pa valutaterminsforretningerne.

Transaktionerne, som ovennavnte fire selskaber [ - M -
IECUEEENEE oo MISSHUERRSEE har foretaget i form af de i denne sag be-

skrevne terminsforretninger, har i enhver henseende substans og skatteretlig re-
alitet, og terminsforretningerne er séledes ogsé fuldt ud lagt til grund for skat-
teanszttelsen af hvert af de fire selskaber. Dette er en ubestridt kendsgeming,
som skal legges til grund 1 nervaerende sag.

Som det fremgér af det ovenfor fra sagsegerens anbringender citerede, er det

imidlertid dbenbart, at sagsegeren gerne ville have frataget . 02
fradragsretten for tabene pa terminsforretningerne, men disse in-
vesteringer er, sc nzvnt, en realitet, som skal lzgges til grund for skattean-

settelsen af disse to selskaber.

Sagsegeren har derfor i stedet val gt‘ en fremgangsmade lig den fremgangsma-
de, som sagsggeren forsegte sig med i sagen vedrarende Over-Hold ApS,

U2004.174H ...

I nerveerende sag er anstedsstenen [l 02 M kaiak fradrag for

tabet pé terminsforretningerne, men skattemyndighedeme har ikke hjemmel til
at neegte disse to selskaber fradrag for tabet pi valutaterminsforretningerne,
hvorfor skattemyndighederne i stedet forsgger sig med at nazgte de sagsogte,

SECELCRVSE oo SERELCICRE, fradrag for det ved afstéelse af aktier-
ne/anparterne i |kt henholdsvis ke konstaterede tab.

Der er imidlertid nzrvaerende sag lige sa lidt som i Over-Hold-sagen hjemmel
til p& denne made "at rette bager for smed".

Denne sag drejer sig altsa ikke om den skattemassige behandling af oven-
nazvnte fire selskabers terminsforretninger, men derimod om de sagsagtes,

og SERRRIEEES kildeartsbegrensede fradrag efter den da-
geldende ABL § 2, stk. 2, for tab pé aktier/anparter i henholdsvis
og EEIEENEE , idet sagspgeren bestrider rigtigheden af de af de sagsegte
opgjorte anskaffelsessummer for navnte aktier/anparter. De af de sagsegte op-
gjorte afstaelsessummer anerkendes derimod af sagsggeren.
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Der er en uomtvistelig kendsgeming, at de sagsegte har betalt samtlige de be-
lob, som indgér i de sagsegtes opgorelse af anskaffelsessummerne for aktier-
ne/anparterne i de ) selskaber.

Det skal sdledes understreges, at de i sagen omhandlede kapitalforhajelser ikke
er udtryk for fiktive po ringer uden reelt indhold. Det er tvaertimod en ube-
stridt kendsgerning, der skal leegges til grund i denne sag, at de i sagen om-
handlede kapitalforhajelser er gennemfert i fuld overensstemmelse med sel-
skabslovgivningens bestemmelser og krav.

Det er derfor en notorisk kendsgerning, at de af de sagsogte opgjorte anskaffel-
sessummer, saledes som de eksempelvis fremgér af Landsskatterettens kendel-
ser 1 de to sager udger den skattemassige anskaffelsessum for aktierne hen-
holdsvis anparterne, og at disse anskaffelsessummer skal legges til grund for
avanceopgerelsen, medmindre der foreligger en klar og utvetydig hjemmel til
af helt specifikke grunde at reducere de af de sagsogte - i overensstemmelse
med de almindeligt gazldende principper for opgerelse af den skattemessige
anskaffelsessum for aktier/anparter - opgjorte anskaffelsessummer.

Det hedder om den skattemaessige anskaffelsessum for aktier erhvervet ved
tegning i Ligningsvejledningen for 2000, pkt. S.G.6:

"] tilfelde. hvor aktier anskaffes i forbindelse med en kapitaludvidelse i
selskabet, nyttes spergsmalet om anskaffelsessummen for aktier i dan-
ske selskaber sammen med registreringen i Erhvervs- og Selskabssty-
relsen, saledes at en registreret kapitalforhgjelse indebarer, at kapital-
indskudd: anerkendes som det belgb, hvortil aktien er erhvervet.”

Som det fremgér det nedenfor anferte citat fra Skatteministeriets Juridiske
Vejledning, som har aflest Ligningsvejledningen, er det ovenfor fra Lignings-
vejledningen for 2000 citerede fortsat udtryk for geeldende ret. Det hos Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen registrerede kapitalindskud udger ogsa i dag an-
skaffelsessummen for aktier erhvervet ved tegning som led i en kapitaludvidel-

Se.

Denne retsstilling er ogsé forudsat i bemarkningerne til den dagaeldende ABL
§ 6, stk. 7, som sagsegeren paberaber sig til stotte for den subsidiere pastand.
Det hedder saledes i bemarkningerne blandt andet:

"Forslaget er nadvendiggjort af, at man i praksis pd aktieomradet har
knyttet spergsmalet om anskaffelsessummen for aktier i danske selska-
ber, som anskaffes i forbindelse med en kapitaludvidelse sammen med
registreringen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, saledes at en registreret
kapitalforhejelse indebzrer, at kapitalindskuddet anerkendes som an-
skaffelsessum for de tegnede aktier." (Min understregning)

Ved opgearelsen af de i denne sag omhandlede aktiers/anparters skattemassige
anskaffelsessum skal de pa generalforsamlingsprotokollaterne den 5. december
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2000 og den 27. november 2000 tegnede aktier siledes medregnes med en
verdi svarende til de fi le kapitalindskud, som blev foretaget og registreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Ogsé 1 denne sammenhang er dommen U2004.174H - ligesom dommen

- U2007.736H og Landsskatterettens kendelse af 14. november 2001 [sag nr. 2-
2-1822-0980] ... et vaesentligt preejudikat, da dommen bekrzfter det af Jan Pe-
dersen i TS 2000, 142 anferte om, at formaliteten svarer til realiteten, nar der
er tale om dispositioner, som er foretaget i fuld overensstemmelse med de sel-
skabsretlige regler herom.

Uanset at sagsggeren finder, at de i denne sag omhandlede dispositioner er fo-
retaget af skatterr  ssige grunde med henblik pa at opné et aktietab, der som et
kildeartsbegraenset tab kan modregnes i gevinster pa andre aktier, er der ikke i
de af sagspgeren anforte realitetsbetragtninger hjemmel til, at sagsegeren ved
opgerelsen af de i denne sag omhandlede aktiers/anparters anskaffelsessum ...
kan se bort fra de af de sagsggte - ved de péd generalforsamlingerne den 5. de-
cember 2000 og den 27. november 2000 besluttede kapitalforhgjelser - fore-
tagne kapitalindskud pé henholdsvis 15 mio. kr. og 25 mio. kr.

Det skal i denne forbin :lse endvidere bemerkes, at de sagsegte 1 medfer af
den dagzldende ABL § 2, stk. 1 ville veere blevet beskattet af gevinsterne pé
aktierne/anparterne i og UISREIEEE . hvis de sagsegte havde
solgt disse aktier; parter, inden de sagsegte havde ejet aktierne/anparterne i 3
&r. Det forhold, at de sagsegte beholdt aktierne/anparterne i RN ©2
IR og dermed undgik at fa avancebeskattet gevinsterne pa aktier-

ne/anparterne i R o2 Ml cfter den dageldende ABL § 2,

stk. 1, giver naturligvis ikke sagsegeren ret til at neegte de sagsegte fradrag for

det ved salg af aktierne/anparterne 1 [ ©2 i konstatere-

de tab, ganske p& samme méade som skattemyndighederne 1 den 1 TfS 2000, 430
LSR omhandlede situation ikke kunne nzgte en skatteyder fradrag for tab pa
moderaktien, blot fordi skatteyderen valgte at beholde fondsaktien, som efter 3
ars ejertid kunne  5tds skattefrit. Det skal for fuldstandighedens skyld bemar-
kes, at reglerne om selskabers beskatning af gevinst og tab pa aktier er blevet
andret 1 2009, siledes at beskatningen ikke lengere er knyttet til ejertidens
lengde.

Der er ikke hjemmel til ud fra de af sagsegeren anferte realitetsbetragtninger at

reducere de af de sagsogte for aktierne/anparterne i iR ©< N
Il opgjorte anskaffelsessummer, og de sagsegte skal derfor frifindes for sag-

sggerens princip: : pastande.

Sags@geren paberdber sig til stette for sagsegerens subsidizre pastande den da-
geldende ABL § 6, stk. 7, pé trods af, at sagsegeren selv erkender, at kravene
ifolge bestemmelsens ordlyd ikke er opfyldt.

Som det fremgér af ordlyden, omhandler bestemmelsen den situation, hvor
kreditor for en eksisterende fordring foretager et kapitalindskud - nar kapital-
indskuddet ekser elvis skal foretages af kreditor for fordringen, skal kreditor



-17-

pé tidspunktet for foretagelsen af kapitalindskuddet nedvendigvis have en for-
dring pa selskabet. De : krav er ikke opfyldt ...

Udtrykket "i forbindelse med" i ABL § 6, stk. 7, 1. punktum, sndrer ikke ved,
at bestemmelsen kun dakker geldskonverteringssituationen og dermed den si-
tuation, hvor kreditor i stedet for at eftergive galden eller at konvertere sit til-
godehavende til aktiekapital valger at foretage et kontantindskud, saledes at
selskabet bliver i stand til at indfri den fordring, som aktietegneren (kreditor)
havde pé selskabet forud for foretagelsen af kapitalindskuddet, da udtrykket "i
forbindelse med" knytter sig til nedbringelsen/indfrielsen.

De to selskaber IR oo MK . som de sagsggte tegnede akti-
er/anparter i, havde alene forpligtelser overfor Bank. De to selskaber

havde ikke nogen gald til de sagsogte. Det er korrekt, at il Bank efterfal-
gende i forbindelse med afregningen af terminsforretningeme lod dette ske via
sagsagte 1's konto 1 banken, men pa de respektive afregningstidspunkter var
kapitalen blevet rhgjet i henholdsvis | - Afregnin-
gen via sagsggte 1's konto var alene en praktisk foranstaltning - en form for
Cash Pooling - som e1 elt almindelig i koncernforhold.

For en ordens skyld skal det bemaerkes, at sagsggte 1 ikke ved afgivelsen af
statteerkleeringerne har pataget sig en kautionsforpligtelse. Stetteerkleeringerne
er hensigtserklae ger, der ... ikke er omfattet af den dagaldende ABL § 6,
stk. 7. Sagsegeren har da heller ikke gjort geeldende, at sagsegte 1 er kautionist.

Kapitalforhgjo eme i | 2 blev foretaget for at sikre

selskaberne den til opfyldelse af forpligtelserne over for gl Bank fornedne
kapital og ikke{ at tilbagebetale en geeld til de sagsogte.

Den dagzldende ABL § 6, stk. 7, omfatter ikke den i1 nervaerende sag omhand- -
lede situation. Den helt grundleggende forudsztning for at bringe ABL § 6,
stk. 7, i anvendelse, nemlig at de sagsggte havde en fordring mod
henholdsvis i kaba. < ikke opfyldt, og det er derfor udelukket at bringe
den dageldende ABL § 6, stk. 7, i anvendelse i neervaerende sag.

Det skal i denne forbindelse ogsa bemaerkes, at den dagaeldende ABL § 6, stk.
7, har samme anvendelsesomrade som ligningslovens § 15, stk. 4 og 5. ...

Det skal ligeledes bemaerkes, at den dageldende ABL § 6, stk. 7, ligesom lig-
ningslovens § 15, stk. 4 og 5, skal sikre, at de skattemassige konsekvenser af
en gaeldseftergi [se ikke omgas ved i stedet for en geldseftergivelse eller en
geldskonvertering at foretage et kapitalindskud for herefter at indfri gelden.

At formalet med bestemmelsen er at veerne de skattemassige konsekvenser af
en geldseftergivelse - og ikke at begraense det kildeartsbegreensede fradrag for
aktietab efter den dageeldende ABL § 2, stk. 2 — fremgér ogsa af beskrivelsen i
Den Juridiske Vejledning 2012-1 under pkt. C.B.2.9.1 ...

ABL § 6, stk. 7, er en specifikt udformet vernsregel, der skal supplere lig-
ningslovens § 15, stk. 4 og 5, og bestemmelsen, der er en undtagelse - med
deraf fglgende indskreenkende fortolkning - fra den almindelige regel om, at
det i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen registrerede kapitalindskud udger anskaf-
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felsessummen for nytegnede aktier, giver ikke hjemmel til at reducere anskaf-
felsessummen uden for de tilflde, som udtrykkeligt er fastlagt i bestemmel-
sens ordlyd.

Der er hverken i ordlyden i den dagzldende ABL § 6, stk. 7, eller klare lovmo-

tiver stotte for sagsegerens subsidiere pastande, som sags@geren jo ogsa reelt

stotter p& nejagtig samme realitetsbetragtninger, som sagsegeren gor geldende.
" til stotte for de rincipale pastande.

Disse realitetsbetragtninger giver imidlertid lige s lidt grundlag for at give
sagsegeren medhold 1 : subsidiere pastande som i de principale pastande.

Det skal i denne forbindelse erindres, at avancen p& aktierne/anparterne i

g ERIERE var skattepligtig efter den dageldende ABL § 2,
stk. 1, og at denne skattepligtige avance ikke reduceres ved den af sagssgeren
enskede reduktion af tabene pa aktierne/anparterne i iRl o2 M.
- Dct ma vere abenbart, at det brud pd symmetrien i beskatningen efter den
dagzldende ABL § 2, som sagsegeren ud fra realitetsbetragtninger vil foretage
ved at beskzere de fradragsberettigede tab, ma kreeve en helt klar og utvetydig
lovhjemmel, og en saddan lovhjemmel foreligger ikke.

P& ganske samme made, som den uenskede skatteplanlegning omhandlet i
Over-Hold-sagen og Finwill-sagen kun kunne imgdegas gennem andret lov-
givning, ville det kreeve en lovaendring for at kunne nagte fradrag for aktietab,
som omhandlet i denne sag. -

Lovgivningen er efterfelgende &ndret, idet der 1 2009 er gennemfert en fuld-
stendig &ndring af reglerne om selskabers beskatning af gevinst og tab pé ak-
tier, séledes at gevinst og tab pé aktier i datterselskaber, som kan vare omfattet
af en sambeskat; g, er skattefri henholdsvis ikke-fradragsberettigede uanset
ejertid, idet beskatningen af selskabers gevinst og tab pa aktier i dag er uaf-
hengig af ejertidens lengde. For formentlig alle andre end de i sagen involve-
rede parter er pri  lemstillingen i nervaerende sag derfor kun af retshistorisk in-

teresse.

Der er ikke hjemmel i den dagzldende ABL § 6, stk. 7, til at reducere de af de

sagsegte for aktierne/anparterne 1 AR og USSR ongjorte an-
g

skaffelsessurr og de sagsegte skal derfor ogsa frifindes for sagsegerens
subsidizre pa le.

Ved opggrelse af gevinst og tab efter den dagzeldende ABL § 6 pa SIS

B okcicr  RRRINN o SEURTIIARS ' anperte  IRRRIMGHATRR skl de af

de sagsagte opgjorte anskaffelsessummer p& henholdsvis 33.139.000 kr. og
25.138.000 kr. leegges til grund for avanceopgerelsen, idet sagsggeren ikke har
hjemmel til ved opgerelsen af disse anskaffelsessummer at se bort fra nogen
del af de af de sagsegte foretagne kapitalindskud. '

P4 grundlag af disse anskaffelsessummer udger de af de sagsogte lidte tab pa
aktier/anparter henholdsvis 13.034.941 kr. og 25.047.934 kr., som de sagsegte
efter den dagaeldende ABL § 2, stk. 2, kan modregne i gevinster p& andre akti-

€r.
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Der er ikke hjeny 1 il at naegte de sagsegte fradrag efter den dagzldende
ABL § 2, stk. 2, for disse kildeartsbegreensede tab, og de sagsogte skal derfor
frifindes.”

Landsrettens begrundelse og resultat

Efter den dagzldende aktieavancebeskatningslovs § 2, stk. 2, jf. stk. 1, kunne SEREERICINE
[l ved afstdelsen af aktierne 1 ieldal den 29. december 2000 fradrage tab for si
vidt angar de aktier, havde ejet 1 mindre end tre &r, i neermere bestemt
fortjeneste ved afstéelse af aktier. Efter lovens § 2, stk. 3, og § 6, stk. 1, skulle tabet opge-
res efter reglerne i § 6, stk. 2, som forskellen mellem afstielsessummen og anskaffelses-

summen for de pagzldende  tier.

Afstaelsessummen ved IEERRENICRIEN salg af aktierne den 29. december 2000 var ube-

stridt 17.497.245 kr. Parternes uenighed vedrerer anskaffelsessummen for aktieme, idet

spergsmalet er, om [CERRPICIAER kan medregne sit kontante indskud i forbindelse med

kapitaludvidelsen i selskabet den 5. december 2000 1 anskaffelsessummen.

P4 en ekstraordinzr ge ralforsamling i den 5. december 2000 vedtog selska-

bet i overensstemmelse med de selskabsretlige regler herfor en kapitaludvidelse, i henhold
til hvilken JCERR IS samme dag tegnede aktier til en kursveerdi af 15.000.000 kr.,
som blev berigtiget ved kontant indskud af belgbet 1 selskabet.

Anskaffelsessumme for aktier i danske selskaber, som anskaffes i forbindelse med en
kapitaludvidelse, er knyttet til registreringen i Erhvervsstyrelsen (tidligere Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen), siledes at en registreret kapitalforhgjelse indebarer, at kapitalindskud-
det anerkendes som anskaffelsessum for de tegnede aktier, jf. herved de specielle bemaerk-
ninger til aktieavancebeskatningsiovens § 6, stk. 7 og 8, 1 lovforslag nr. L 139 af 18. januar

1995 om blandt andet hand: med underskudsselskaber.

Herefter anses de formelle betingelser for at medregne [JSEFRZICENEN kontante indskud
p& 15.000.000 kr. i forbind¢ e med kapitaludvidelsen den 5. december 2000 til anskaffel-

sessummen for opf 1t, og parterne er enige om, at tabet ved afstielsen af aktierne den 29.

december 2000 i givet fald udger 13.034.941 kr.
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Spcargémé]et er herefter, om gvrige omstendigheder vedrarende kapitaludvidelsen i

den 5. december 2000 bevirker, at kontantindskuddet ved denne kapitaludvi-
delse pa trods af ovenstdende ikke kan medregnes ved [EERLICENEN opgerelse af tab
ved afstéelsen af aktierne i selskabet den 29. december 2000.

Den 5. december 2000 lukkede iSRalaha Mmcd salget af 89.170.000 amerikanske dollars
til 100.000.000 euro den valutaterminsforretning, som var startet med selskabets kab af
87.280.000 amerikanske dollars til 100.000.000 euro den 1. december 2000, alt med valer-

dato den 12. december 2000. Med lukningen af valutaterminsforretningen den 5. december
2000 kunne (iSEERIER konstatere et tab p4 15.929.865 kr.

Det legges til grund, at SESRZS RSN foretog kapitaludvidelsen med kontantindskud pa
15.000.000 kr. i det helejede datterselskab i iliadaan dcn 5. december 2000 med henblik

pé at inddakke tabet ved valutaterminsforretningen, som var den eneste aktivitet i i iaa

Bl i 2000, ogianledni ;af hvilken EREREINEI ved stotteerklering af 4. december
2000 over for {jiRlll Ba1 havde erkleret om forngdent at ville tilfore selskabet tilstrakke-

lige likvide midler.

Valutaterminsforretningerne i ikt (hvor man forst kebte og derefter solgte ameri-

kanske dollars) blev opvejet af modsatrettede valutaterminsforretninger i det ligeledes he-
pve) g
lejede datterselskab ialada hvor man pa de samme datoer som i |iiTIRSRN (o7t

solgte og derefter kabte amerikanske dollars i alt vaesentligt svarende til det antal dollars,
som handlede med. Da den amerikanske dollar over for euro og kroner faldt i

verdi i periodenm em den  december 2000 og den 5. december 2000, realiserede

som anfort et tab pa 15.929.865 kr., mens [tk I rcaliserede en gevinst
pa 16.333.200 kr., id' forskellen p4 de to beleb ud over en mindre forskel i antallet af

handlede dollars skyldes, at handlede dollars mod euro, mens

handlede dollars mod kroner. Hvis den amerikanske dollar var steget i perioden fra den 1.

december 2000 til de 5. december 2000, havde ISR caliseret en gevinst, og

et tilsvarende tab.

Landsdorﬁmer Jon Fridrik Kjelbro og Mads Bundgaard Larsen udtaler:

Det mé pa ovenstaen aggrund leegges til grund, at valutaterminsforretningerne i forhold

til PSRRI RS i det vesentligste har veret uden gkonomisk risiko og uden forret-
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ningsmessig begrundelse. Valutaterminsforretningernes eneste formél har varet egenhéan-
digt og uden vaesentlig risiko at tilfere ét ud af de to datterselskaber et tab, som via en kapi-
taludvidelse kunne sla igennem som et tab pd aktierne i det pagzldende selskab, som kun-
ne fradrages ved afstéelse af de pAgzidende aktier inden for tre &r efter erhvervelsen i med-
for af den dagzldende aktieavancebeskatningslovs § 2, stk. 2, jf. stk. 1. Der er for s& vidt
tale om et konstrueret tab, men vel at merke et faktisk realiseret tab i [l SOM
modsvares af en tilsvarende faktisk realiseret gevinst i kAR, som ville medfore en
tilsvarende beskatning af fortjeneste ved afstielse af aktierne i [l liagtaa inden for tre &r
efter erhvervelsen. Ved afstd e af aktierne i (il tre ar cller mere efter erhvervel-
sen, ville den herved re  serede aktieavance vare skattefri for', jf. den
dagzldende aktieavanc eskatningslovs § 4, stk. 6, jf. § 4, stk. 1.

har saledes udnyttet det forhold, at den dageldende aktieavancebeskat-
ningslov lod den skattemessige behandling af selskabets fortjeneste eller tab pé aktiemne i
datterselskaberne atha: 2 af, hvomar |EENRREEN valgte at afsta aktierne. Udnyttel-
sen er fra [[CERERPICENEN side sket ved uden vasentlig gkonomisk risiko og uden forret-
ningsmassig begrundelse ved ensidige handlinger at pafere €t datterselskab et faktisk rea-
liseret tab, som modsvares af en faktisk realiseret gevinst i et andet datterselskab i anled-
ning af valutaterminsforretninger gennemfart med et pengeinstitut. Efter vores opfattelse
giver den herved skete udnyttelse ikke tilstraekkeligt grundlag for tilsideszttelse af den
opgerelse af tab ved afstaelse af aktierne i il - dcr som anfort
ovenfor er foretaget i overensstemmelse med reglerne i den dagzldende aktieavancebe-
skatningslovs § 6, stk. 2, jf. § 6, stk. 1, og § 2, stk. 3, pa baggrund af selskabsretligt gyldigt

gennemforte kapitalud' lelser i selskabet ved kontante indskud.

P4 ovenstaende baggru | stemmer vi for at frifinde [SEIRHERSY for Skatteministeriets

principale péstand.

Vedrorende spergsmalet om opgprelse af fradrag for SERELRIEME ved afstelse af anpar-
terne 1 | dcn 18. december 2000 svarer forholdene savel ved selve kapitalud-
videlsen i AR den 27. november 2000 som ved de modsatrettede valutatermins-
forretninger i de to helejede datterselskaber, og LR, i alt vesent-
ligt til forholdene i og de to datterselskaber g Virksomned ATS 23
Den vasentligste forskel be: 11, at kapitaludvidelsen i [ ikeabaag den 27. november

2000 skete for afslutningen af valutaterminsforretningen den 1. december 2000, men vi



-22 -

tillegger ikke denne forskel betydning, idet det ogsé i forhold til legges til
grund, at kapitaludvidelsen med kontantindskud pa 25.000.000 kr. den 27. november 2000
skete med henblik p4 at inddzkke tabet ved valutaterminsforretningen, som var den eneste

aktivitet i IEIIELIIEE i 2000, og som medfarte et tab p4 25.024.150,80 kr.

P4 ovenstdende baggrund stemmer vi for ligeledes at frifinde for Skattemi-

nisteriets principale pastand.

Vedregrende Skatteministeriets subsidizre pastand bemerker vi, aljSERI RS pa
tidspunktet for kapitalindskuddet den 5. december 2000 efter det oplyst_e ikke havde nogen
fordring mod eller havde kautioneret for nogen fordring mod selskabet. Det er
efter ordlyden af den dageldende aktieavancebeskatningslovs § 6, stk. 7, en betingelse for
at opgere anskaffelsessummen ved kapitalindskuddet efter reglerne i denne bestemmelse,
at den fordring, der indfries i forbindelse med kapitalindskuddet, bestér pa tidspunktet for
indskuddet. Lovforslaget til :n pagaeldende bestemmelse giver ikke grundlag for nogen
udvidende fortolkni) pa dette punkt, men angiver i sine almindelige bemerkninger blandt
andet, at forslaget har' | formal at forhindre konvertering af ikke-fradragsberettigede tab
pa fordringer til fradragsberettigede aktietab gennem et kapitalindskud efterfulgt at indfri-

- else af fordringen”,  lovforslag nr. L. 139 af 18. januar 1995; de almindelige bemarknin-

gers punkt 1.

P4 ovenstiende baggrund stemmer vi for at frifinde [SECRPICRAS] for Skatteministeriets

subsidizre pastand.

havde efter det oplyste ikke nogen fordring mod pé tidspunk-
tet for kapitalindskuddet den 27. november 2000 og havde ej heller kautioneret for nogen

fordring mod selskabet. P4 baggrund af ovenstaende gennemgang af den dagaldende ak-
tieavancebeskatningslovs § 6, stk. 7, stemmer vi derfor for ligeledes at frifinde

[l for Skatteministeriets subsidizre péstand.

Samlet set stemmer vi sdledes for at tage [SERRPICRAL] 02 SECHAICRS] frifindelses-

péstand til folge.

Landsdommer Linde Jensen udtaler:
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I den ovenfor beskrevne situation, hvor ingen af datterselskaberne havde en selvstendig

gkonomi, der tillod gennemferelse af de omhandlede valutaterminsforretninger, og hvor

kapitaludvidelsen i N < Mg . som [EERRIERYEY foretog eller lod

foretage henholdsvis 5. december 2000 og den 27. november 2000, skete med henblik
pa i sammenhang hermed sambeskatningsmassigt at udnytte et konstrueret, risikofrit og
paregneligt tab ved afst Ise af aktier/anparter vedrerende de nzvnte datterselskaber og i

pvrigt efter tre &r fra ethvervi ien af aktier/anparter skattefrit at realisere opndede avancer
efter de overskudsgivende valutaterminsforretninger i il o< MINYEH . fin-

der jeg, at der foreligger en sddan udnyttelse af de dagaeldende regler i aktieavancebeskat-
ningsloven, som efter en helhedsbedemmelse ber fore til, at JSECRCRaUSN Opgjorte tab
vedrerende aktierne i og anparterne i [{LGUICIUER ikke ber tillzgges skat-

temassig realitet.

Jeg stemmer derfor for at tage Skatteministeriets principal‘e pastande til felge og tilkende

Skatteministeriet sagsomkostninger.
Der afsiges dom i overensstemmelse med stemmeflertallet.

Efter sagens udfald skal Skatteministeriet betale sagsomkostninger for landsretten til -
A RARS o SERFIEENES) som bestemt nedenfor. Belobet er til dekning af udgifter til

advokatbistand og in holder moms. Der er ved fastszttelsen af belgbet, der fastszttes
samlet for [EECLICENEN og SEEREEINE, ud over sagens vardi taget hensyn til sagens

karakter, omfang og varighed.

Thi kendes forret:

Sagagte A/S RfSagsagte ApSEiciiisC

I sagsomkostninger for landsretten skal Skatteministeriet inden 14 dage betale i alt 250.000

kr. til SEREICENS] RS agsagte ApSH

Sagsomkostningerne forrentes efter rentelovens § 8 a.
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(Sign.)

Udskriftens rigtighed bekrzftes. Ostre Landsret, den 7. august 2012

Anonymiseret






