UDSKRIFT
AF
F WJESTERETS DOMBOG

HO ESTERETS DOM
afsagt onsdag den 11. juni 2014

Sag 278/2012
(2. afdeling)

Skatteministeriet
(kammeradvokaten ved advokat Steffen Svarke)

mod

og
Ap.Indst.ApS.

(advokat Sven Erik Holm for begge)

I tidligere instans er afsagt dom af @stre Landsrets 19. afdeling den 7. august 2012.

[ pAdemmelsen har deltaget fem mmere: Lene Pagter Kristensen, Marianne Hgjgaard

Pedersen, Vibeke Ronne, Oliver alevski og Jens Kruse Mikkelsen.

Pastande

Parterne har gentaget deres pistande.

Supplerende sagsfremstilling

Denne sag angar QUIEIMESESNIENS] oo JEANGSWISN fradrag for tab pa aktier og anparter ~
narmere bestemt opgerelse af anskaffelsessummen for deres afstidede aktier og anparter — i

henholdsvis NAILSaUSENo - UISEERIERE . 1 begge disse selskaber var der gennemfart tabs-

givende valutaterminsforretning 1 USD over for EUR.

Som anfert i landsrettens dom g nemfortes samtidig gevinstgivende valutaterminsforretnin-
ger i DKK over for USD i disse selskabers sosterselskaber (ki ©2 M



Om den videre skattemassige behandling af disse kursgevinster har Skatteministeriet oplyst

folgende:

“Moderselskabet har ret til at udlodde hele gevinsten som udbytte uden skat i medfer af
selskabs: attelovens § 13...

Denne adgang har moderselskabet faktisk benyttet i forhold til den realiserede fortjene-

INTog] Virksomhed ApS 1

indgik de modsatrettede terminsforretninger til sosterselskabet MR
Il og opnédede en gevinst 8 25.294.680 kr.

Dette resultat indgér i selsk Hets drsregnskab for 2000, hvor det samtidig kan konstate-
res, at der er foretaget skattefri udbytteudlodning med i alt kr. 25 mio...

For sa vidt angér den realiserede fortjeneste i er denne indgdet i et efterfol-
gende helt tilsvarende skattearrangement med tab pé valutaterminsforretninger og reali-
sation af dette ved koncerninternt salg af aktierne til folge [i 2002]...”

Ifolge Nationalbanken er centrall rsen over for euro for den danske krone fastsat til 7,46038,
og den danske krone skal holdes inden for et udsvingsband pé +/-2,25 %, men reelt er udsvin-

gene betydeligt mindre.
Hajesterets begrundelse og resultat

Sagens baggrund og problemstil g

Som narmere eskrevet i landsr  ens dom havde og ENHIEEWEN . hvoraf
det sidste selskab var et datterselskab af 1 indkomstéret 2000 hver to dattersel-
skaber, som foretog modsatrette: , kortfristede valutaterminsforretninger med Bank.
havde UERRRR oo SRR . ™ RN - - WS os
MR - Alle selskaberne var sambeskattede, og der er ikke oplysning om aktiviteter i
de fire datterselskaber ud over valutaterminsforretningerne. Det ene af hvert af de to par dat-
terselskaber foretog en kortfristet valutaterminsforretning i USD mod EUR, mens det andet
datterselskab i samme periode og for stort set samme belgb foretog en valutaterminsforretning
1 DKK mod USD. Det ene datterselskab led som felge heraf et tab, mens sesterselskabet

havde en nasten tilsvarende gev  st.



n . . irksomhed A/S 1]
Idatterselskab -var tabet pd 15.929.865 kr., mens gevinsten var pa
16.333.200 kr. 1 R . | S dattcrselskab var tabet p& 25.024.150 kr.,
mens gevinsten var pa 25.294.680 kr. i . R 1 ke de tabene for il

og SRS (de tabslidende datte elskaber) over for gl Bank i henhold til stetteerkleerin-
ger. De betalte eleb blev herefter opfert som geld pa selskabernes mellemregningskonti med
Der blev 1 tilknytning til valutaterminsforretningerne gennemfert en kapitalfor-
hejelse i pd 15 mio. kr. og senere en yderligere kapitalforhgjelse pd 15 mio. kr., og
der blev gennemfort en kapitalforhgjelse i il p3 25 mio. kr. Som felge af kapitalforhe-
jelserne indfriede de tabslidende datterselskaber deres geeld til [rppelindstezvnte A/S]

De tabslidende datterselskaber blev solgt til andre selskaber i koncernen inden indkomstérets

udleb, og i den forbindelse blev der selvangivet aktieavancetab pa henholdsvis pa 13.034.942

kr. for 0g 25.047.934 kr. for AR

Skatteministeriet har gjort gaeldende, at der ved opgerelsen af aktieavancetabet skal ses bort
fra den ferste kapitalforhgjelse pa 15 mio. kr. i il og fra kapitalforhejelsen pé 25 mio.
kr. i | . som i det veesentli : deekkede tabene ved valutaterminsforretningerne i de to

datterselskaber.

Vurdering

Efter § 2, stk. 2, jf. § 1, stk. 1, i den dageldende aktieavancebeskatningslov, jf. lovbekendtge-
relse nr. 643 af 5. august 1999, k ne tab ved afstéelse af aktier eller anparter pé et tidspunkt,
der ligger mindre end tre ar efter erhvervelsen, fradrages i indkomstérets fortjeneste ved afsta-
else af aktier, der var skattepligtig efter stk. 1. Efter lovens § 2, stk. 3, 2. pkt., og § 6, stk. | og
2, skulle tabet opgares som forskellen mellem afstielsessummen og anskaffelsessummen for

de pagzldende aktier/anparter.

Sporgsmalet1 der denne sag er, m der ved beregningen af A anskaffelsessum
for aktierne i skal ses bi : fra den forste kapitalforhgjelse pa 15 mio. kr., og om der

ved beregningen af lkEaag a kaffelsessum for anparterne i jllleaN ska! ses bort fra ka-
pitalforhgjelsen pa 25 mio. kr. — i begge tilfeelde med den virkning, at tabet ved salg af aktier

og anparter bliver tilsvarende mindre.



Valutaterminsforretningerne var i Hrhold til og ERleEa uden nzvneverdig
gkonomisk risiko og havde ingen rretningsmaessig begrundelse. Formalet med forretnin-
gerne var alene at pafore det ene af to sgsterselskaber under hvert af selskaberne et tab, som
modsvaredes af en gevinst af nogenlunde samme starrelse i det andet sasterselskab. Forret-

ningerne var si des tilrettelagt og blev ogsé gennemfart pi en made, som i realiteten var
gkonomisk neutral for moderselskaberne (. O2 T—— -

Det var pé forhénd planlagt, at det datterselskab, som led tab, via en kapitaludvidelse (og
dermed en forggelse af aktiernes/anparternes anskaffelsessum) finansieret af
skulle indfri sin geeld, séledes at ] »italudvidelsen kunne sld igennem som et tab pé akti-
erne/anparterne i det pageldende selskab ved et salg inden for tre ar efter erhvervelsen. Den
mdde, som valutaterminsforretni: erne var tilrettelagt og gennemfort pd, beted saledes — i
sammenhang med sambeskatningsreglerne — at dispositionernes eneste formal og eneste
virkning var at skabe et fradragsberettiget tab for moderselskaberne efter reglerne i den da-
geldende aktieavancebeskatning »v. Den del af tabet pé aktier i og den del af tabet
pa anparter i |l som modsvares af kapitalforhgjelserne som falge af tern 1sforretnin-
gerne, kan derfor ud fra en helhedsvurdering ikke anses for reelle tab, men mé anses for tab,

der er konstrueret alene med henblik pé at opna et fradragsberettiget tab.

Under disse omstendigheder finc r Hojesteret, at der ved opgerelsen efter aktieavancebeskat-

ningsloven af it t2b ved salg af aktierne 1 il og of Ellaaas tab ved salg af

anparterne i il skal ses bort fra den del af anskaffelsessummeme, som hidrerer fra de

navnte kapitalforhajelser.

Da o Rl ikke har bestridt den belebsmassige opgerelse af Skatteministe-

riets principale pastande, tager Hajesteret herefter disse pastande til folge.

Sagsomkostninger
Sagsomkostningeme er fastsat til dackning af advokatudgift for landsret og Hojesteret med

800.000 kr. og af retsafgift for landsret og Hajesteret med 10.000 kr., i alt 810.000 kr.



Thi kendes for ret:

s sk al anerkende, at tabet pa aktier i endres fra 13.034.94 kr. til

534.796 kr.

EIERRRY skal anerkende, at tabet pa anparter | |[RIELIEE wndres fra 25.047.934 kr.
til 47.934 kr.

I sagsomkostninger for landsret og Hajesteret skal [UCSEIILINE 0o solida-
risk betale i alt 810.000 kr. til Ski eministeriet.

Det idemte sagsomkostningsbelgb skal betales inden 14 dage efter denne hgjesteretsdoms

afsigelse og forrentes efter rentelovens § 8 a.

--00000--
Udskriftens rigtighed bekraftes.

Hajesteret, den





